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GRUPA KaPITALOWA PROCAD

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PROCAD SA
z siedzibg w Gdansku przy ul. Kartuskiej 215

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Procad,
w ktorej jednostkg dominujgcg jest Procad SA z siedzibg w Gdanisku, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie =z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2013r., ktdre po stronie aktywéw i pasywéw zamyka sie kwotg 23 131 tys. zt,

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2013r. do 31.12.2013r., wykazujgce catkowity dochéd netto w wysokosci
1 319 tys. zt,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote
770 tys. z,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2013r. do 31.12.2013r., wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych
o kwote 981 tys. zt,

5) dodatkowe informacije i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujacej. Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej, a takze ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnoéci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2009 .
Nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow,
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3) rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.z 2009r. nr 33, poz.
259),

4) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki
sposOb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajacga na wyrazenie opinii
o0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad rachunkowosci i sprawdzenie
— W przewazajgce] mierze metodg wyrywkowa — podstaw, z ktérych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Procad na dzierh 31.12.2013r., jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.,

e sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Procad jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident: Podmiot wpisany na liste uprawnionych do
badania pod numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdarnsk
ul. Grunwaldzka 212

Joanna Deja wpisana do rgjestru biegtych
rewidentow pod numerem 11456

Gdansk, 17 marca 2014r. o ADCA 7

ey —— PREZES AXRZADU
tel.: (058) 553 81 Mi )
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GRUPA KapiTatowa PROCAD

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA
Grupy Kapitatowej Procad za rok obrotowy
od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

.  CZESC OGOLNA

Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Procad

Nazwa m

. Dulen

Sp. z o.0.

| Ro j opqnii o | KoY przeprowadzit ;btlansm,
= o badanie - na ktéry
Lp. sprawozdaniu | e
e fin aﬁ . = o ‘sprawozdania sporzadzono
: : " ) finansowego | sprawozdanie
: - ~ finansowe
1. | Procad SA - bez zastrzezern | Doradca Auditors 31.12.2013r.
Sp. zo.o.
2. |DesArtSp.zo.o. petna bez zastrzezeri | Doradca Auditors 31.12.2013r.
Sp.zo.0.
3. |Projekt Biz Sp. z 0.0. | wylaczona nie badane Nie dotyczy 31.12.2013r.
Z konsolidacji
4. | Cador Consulting petna bez zastrzezerr | Doradca Auditors 31.12.2013r.
Sp. zo.o. Sp. z 0.0.
5. | AutoR KSI Sp. z 0.0. | petna bez zastrzezenn | Doradca Auditors 31.12.2013r.

Procad SA tworzy grupe kapitalowg poczawszy od 24 kwietnia 2008r., w zwigzku
z nabyciem 51% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Des Art Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdyni. W wyniku tej transakcji Procad SA stata si¢ jednostkg dominujgcg réwniez dla
spotki Cador Consulting Sp. z o.0., ktérej Des Art Sp. z 0.0. jest jedynym udziatowcem.
W dniu 25 kwietnia 2012r. Procad SA nabyta dodatkowych 10,81% udziatéw w spoéice
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zaleznej DES Art. Sp. z 0.0., w wyniku czego zwigkszyta swoje zaangazowanie kapitatowe

z 51% do 61,81%.

W dniu 26 lutego 2010 Procad SA nabyta 51% udziatéw w nienotowanej na gietdzie
spotce AutoR KSI Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 27 kwietnia 2012r. Erocad
SA nabyta dodatkowe 49% udziatéw w jednostce AutoR KSI Sp. z o.0., stajgc sie tym
samym wtascicielem 100% udziatéw tej spétki.

Sprawozdanie finansowe Projekt Biz Sp. z o0.0. zostalo wytgczone z konsolidacji ze
wzgledu na nieistotno$¢ jej danych dla rzetelnosci i jasnosci  skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej

Kapitat podstawowy na 31.12.2013 roku wynosi 902 tys. zi.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 15 866 tys. zt.

Przedmiot dziatalno$ci jednostek powigzanych podlegajgcych konsolidacji

 Nazwajednostki

= _;;:‘.. Podstaw bwy

Procad SA

—dziatalno$¢ w zakresie informatyki,
—sprzedaz sprzetu oraz oprogramowania komputerowego,
— dostarczanie oprogramowania przez doradztwo i serwis,
— prowadzenie kurséw szkoleniowych dla dorostych.

Des Art Sp. z.0.0.

—$wiadczenie ustug w zakresie wykorzystania technik
komputerowego wspomagania projektowania (CAD/CAE)
w przemysle i nauce.

Cador Consulting Sp. z 0.0.

—$wiadczenie ustug w zakresie sprzedazy oprogramowania
CAD/CAM/CAE oraz wsparcie w tym zakresie,

—ustugi szkoleniowe w obszarze CAD/CAM/CAE, szkolenia
specjalistyczne w zakresie informatyki.

AutoR KSI Sp. z 0.0.

—ustugi wdrozen rozwigzan komputerowego wspomagania
projektowania (CAD) dia branzy mechanicznej i przemystu.

Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Nazwa jednostki, forma i podstawa prawna dziatalnoéci

Procad Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdarisku ul. Kartuska 215.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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Procad SA powstata z przeksztalcenia Procad Sp. z 0.0. W dniu 26.05.2006r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto Uchwate o przeksztatceniu spotki
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Procad Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng Procad Spétka
Akcyjna. Akt zatozycielski spotki dominujgcej jako spétki akcyjnej sporzadzono w formie
aktu notarialnego w dniu 26.05.2006r., Repertorium A nr 3140/20086.

W dniu 01.06.2006r. Sad Rejonowy Gdarnsk-Pétnoc w Gdansku wpisat Procad SA
do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS-0000258329.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 584-10-03-488

Nr rejestraciji statystycznej (REGON): 190330106
Kapitat i akcjonariusze

Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2013 roku wynosi 14 344 tys. zt.

Kapitat akcyjny wynosi 902 tys. zt (dziewieéset dwa tysigce) i dzieli sie na 9 019 000 akg;ji
o wartosci 0,10 zt kazda.

Na dzien bilansowy akcjonariuszami Spotki byli:

» Jarostaw Jarzynski 15,68%

e Janusz Szczesniak 15,30%

o Pawet Wtadystaw Kowalski 11,01%

» Maciej Horeczy 5,29%

*» PROCAD SA 13,09%

e pozostali akcjonariusze 39,63%
Zarzad Spotki

» Jarostaw Jarzynski — Prezes Zarzgdu
* Janusz Szcze$niak — Wiceprezes Zarzadu
* Maciej Horeczy — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na 31.12.2013 roku skfad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
» Andrzej Przewoznik,
» Mariusz Jagodzinski,

= Andrzej Chmielecki,

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. / y" =T
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¢ Hubert Kowalski,
» Bozena Szczesniak.
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Procad za 2012 rok zostato zbadane
przez biegtego rewidenta Joanne Deje nr ew. 11456 wystepujacg w imieniu Doradca
Auditors Sp. z 0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem
913. Sprawozdanie to uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato zatwierdzone Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Procad SA z dnia 14.06.2013 roku.
Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatgcznikami zostato
ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28.06.2013 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013
do 31.12.2013r. Grupy Kapitatowej Procad zostato przeprowadzone przez DORADCA
Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku przy ul. Grunwaldzkiej 212, podmiot wpisany na
liste uprawnionych do badania pod numerem 913. Badanie zostato przeprowadzone przez

biegtego rewidenta Joanne Deje, wpisang do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem
11456.

Badanie zostato przeprowadzone z w okresie od 12.03.2014 do 17.03.2014 roku na
podstawie umowy z dnia 25.07.2013 roku oraz Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia
14.06.2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnosé
i niezalezno$¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Informacja o badaniu jednostkowych sprawozdar finansowych

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2013 rok jednostki dominujgcej
Procad SA oraz nastepujacych jednostek zaleznych: Des Art Sp. z 0.0., Cador Consulting
Sp. z 0.0, AutoR KS| Sp. z o0.0. zostato przeprowadzone przez DORADCA
Auditors Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe uzyskaty opinie bez zastrzezen. Opinia
O sprawozdaniu finansowym za rok 2013r. Procad SA zostata wydana w dniu 17.03.2014
roku.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. // 8-
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Dostepnos¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Nie wystgpito ograniczenie badania. Jednostka dominujgca udostepnifa Zellda'ne przez
biegtego rewidenta dane, informacje i wyja$nienia. Przediozopo takze_ osw1adc_zen|§-
o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelklch. zobowuqzan
warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére nastagpity po dacie
bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W trakcie badania nie stwierdzono naruszen prawa wptywajacych na sprawozdanie
finansowe.

Il. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidtowo$é i rzetelnosé dokumentacji konsolidacyjnej, kontrola
wewnetrzna

1. Zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej Procad sg zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach z ustawg
0 rachunkowosci.

2. Dokumentacja konsolidacyjna spefnia wymagania stawiane przez ustawe
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw
Z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczeri sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych. W szczegéinosci dokumentacja konsolidacyjna zawiera:

¢ sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
* korekty i wytgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacjg,

* opis polityki rachunkowosci stosowanej w Grupie Kapitatowe;.

W wyniku badania w jednostce dominujgcej i w jednostkach zaleznych systemu kontroli
wewnetrznej, nie stwierdzono niedociggnie¢ w dziataniu tego systemu. Kontrola
wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalnosci majgcych wpltyw na dane
przedstawione w jednostkowych  sprawozdaniach finansowych i sprawozdaniu
skonsolidowanym.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Korekty konsolidacyjne zostaty dokonane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami. W szczegolnosci:

* salda rozrachunkéw pomiedzy spétkami wchodzgacymi w sktad Grupy Kapitatowej
Zostaty uzgodnione oraz prawidtowo wytgczone w bilansie skonsolidowanym,

/
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e przychody i koszty dziatalnosci, pozostate koszty i przychody operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe zostaty prawidtowo pomniejszone o transakcje zawarte
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

e prawidtowo dokonano eliminacji kapitatow spotek zaleznych i ceny nabycia akcji
przez jednostke dominujgca,

e istotne zyski zrealizowane w transakcjach pomigdzy jednostkami powigzanymi i
tkwigce w aktywach zostaty wytgczone,

e wiasciwie ustalono kapitaty wtasne.
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dzieri 31.12.2013r. w wysokos$ci 902 tys. zt
stanowi kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Kapitat wtasny wynosi na koniec 2013 roku 15 866 tys. zt.

Stan kapitatu udziatowcéw niesprawujacych kontroli wynosi na 31.12.2013r. 1 057 tys. zt
i zostat potwierdzony dokumentacjg konsolidacyjna.

Spoétka Dominujgca w okresie od 2 lutego 2009r. do 31.12.2010r. prowadzita skup akcji
wiasnych wykonujac dyspozycje Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Procad SA
w sprawie skupu akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia (uchwata z dnia 15.12.2008r.
oraz uchwata z dnia 13.05.2010r.). Na dzien 31.12.2013r. Spétka posiadata 1.181.024
akcje wtasne o tgcznej wartosci 2 832 tys. zt.

Wynik finansowy

Roéznice pomiedzy wynikami finansowymi wynikajacymi z jednostkowych sprawozdan
finansowych, a wynikiem netto Grupy Kapitato

Wynik netto za 2013 rok Procad SA

Wynik netto za 2013 rok Des Art Sp. z 0.0. 288,00
Wynik netto za 2013 rok Cador Consulting Sp. z 0.0. 75,00
Wynik netto za 2013 rok AutoR KSI Sp. z 0.0. 306,00
Razem wyniki spotki dominujacej i spotek zaleznych 1 309,00
Korekty i wytgczenia konsolidacyjne 1,00
Zyski przynalezne udziatowcom niesprawujgcym kontroli -138,00
Wynik netto Grupy Kapitalowej 1172,00

1/
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Kompletnosc¢ i prawidtowosc¢ sporzadzenia pozostatych skiadnikéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania zostaty
sporzgdzone kompletnie i prawidtowo.

Przedstawione do badania skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujg powigzanie ze
skonsolidowanym  sprawozdaniem z  sytuacji finansowej,  skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacjg konsolidacyjna.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne, a przedstawione w nim
dane s zgodne ze zbadanym sprawozdaniem skonsolidowanym. Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnia wymagania wynikajace z ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. N‘l’ A1 -
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lll. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza obejmuje ostatnie dwa okresy sprawozdawcze. Ponizej zaprezentowano
podstawowe wielkosci ekonomiczne charakteryzujace dziatalnosé Grupy Kapitatowej
w latach 2012-2013 (w tys. ztotych).

1 2 3 4 5

Sumy bilansowe 20 990 23131 2141 10%
Aktywa trwate 8 369 9427 1058 13%
Rzeczowe aktywa trwate 2749 3159 410 15%
Naleznosci diugoterminowe 24 51 27 113%
Aktywa finansowe dtugoterminowe 416 1128 712 171%
Aktywa obrotowe 12 621 13 704 1083 9%
Zapasy 726 322 -404 -56%
Naleznosci krétkoterminowe 6 828 8 014 1186 17%
Naleznosci z tytutu dostaw i usfug 6 606 7 948 1342 20%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2 080 1184 -896 -43%,
Kapitat wiasny 15 096 15 886 790 5%
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 5894 7 265 1371 23%
Zobowigzania diugoterminowe 243 549 306 126%
Zobowigzania krétkoterminowe 5651 6716 1065 19%
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug 4 606 5 265 659 14%
Przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw 43 887 46 635 2948 7%
Koszty sprzedanych towaréw,
produktéw i ustug 34 486 35102 616 2%
Wynik brutto ze sprzedazy 9 201 11 533 2332 25%
g
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Koszty sprzedazy i ogéinego

zarzadu 8 671 9785 1114 13%

Pozostate przychody operacyjne 290 274 -16 -6%

Pozostate koszty operacyjne 312 611 299 96%

Wynik z dziatalnosci operacyjnej 508 1411 903 178%

Przychody finansowe 449 358 -91 -20%

Koszty finansowe 338 108 -230 -68%

Wynik brutto 619 1661 1042 168%

Podatek dochodowy 182 351 169 93%

Wynik netto przypadajacy

udziatowcom niesprawujgcym 9 138 129 1433%

kontroli

Wynik netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki 428 1172 744 174%

dominujacej

Wynik netto 437 1310 873 200%

Catkowity dochéd netto 434 1319 885 204%
N/
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Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg
i majgtkowg Grupy Kapitatowej w latach 2012 - 2013.

Aktywa trwate

Wskaznik Sposob wyliczenia e
, ¥
Rentownoséé netto Wy nefto * 100 ) 1,00% 2,81%
Przychody ze sprzedazy
. Wynik na sprzedazy * 100
Rentowno&¢ sprzedazy - 1,21% 3,75%
Przychody ze sprzedazy
Wynik netto * 100
i 2,08% 5,66%
Rentowno$¢ netto majatku Aktywa ogolem
i Aktywa obrotowe
Plynnosc¢ biezaca 2,23 2,04
Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wysoka plynnosé = 2,10 1,99
Zobowigzania krétkoterminowe
» Srodki pieniezne
Ptynnos¢ gotéwkowa 0,47 0,54
Zobowigzania krétkoterminowe
Obrotowo$¢ naleznosci Przecietny stan naleznosci * 365 58 57
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy
Obrotowos$¢ zobowigzarn Przecigtny stan zobowigzan * 365 50 51
handlowych w dniach Koszt sprzedanych produktéw i towaréw
Obrotowo$¢ zapasow w Przecietny stan zapaséw * 365 8 5
dniach Koszt sprzedanych produktéw i towardw
Ak 3
Struktura aktywow tywa trwate 100 66% 69%
Aktywa obrotowe
Struktury finansowania Kapitaty wit *100
el ~apiay wasne — LK) 72% 69%
majgtku Aktywa ogétem
Pokrycie majgtku Kapitaty obce * 100
: T 28% 31%
zZobowigzaniami Aktywa ogdtem
Trwatos¢ struktu (Kapitaty wi + . rwy dtugot.) *
- _ ry asne + Zob. i reze ugot.) *100 183% 174%
finansowania

W 2013 roku nastgpit wzrost przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej o 2 948 tys zt
co stanowi wzrost o 7% w poréwnaniu z 2012 rokiem. Koszty dziatalnosci operacyjnej
w badanym okresie wzrosty o 4,01%. Powyzsze znalazto odzwierciedlenie w osiagnietym

wyniku finansowym.

Grupa Procad osiagneta zysk netto za 2013 r. w wysokosci 1 310 tys zt wobec 437 tys zt
osiggnigtych w 2012 roku. W ostatnim okresie nastapit wzrost zysku o 200%.

Pozytywnie nalezy oceni¢ fakt, ze Grupa osiggneta dodatnie wyniki finansowe na
wszystkich rodzajach dziatalnosci. Adekwatnie do wynikéw finansowych ksztattowaty sie
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wskazniki rentownosci. Pokazujg one ile zysku przyniosta w poszczegéinych latach jedna
ztotdwka sprzedazy lub jedna ztotdwka majatku Grupy Kapitatowej. W ostatnim okresie
nastapit wzrost rentownosci netto majatku (wzrost z poziomu 2,08% w 2012r. do poziomu
5,66% w 2013r.). Wskaznik rentownosci sprzedazy wzrést w ostatnim okresie
z poziomu 1,21% do poziomu 3,75%.

Poziom wskaznikéw ptynnosci w catym analizowanym okresie utrzymuije sie na podobnym
poziomie. W 2013r. wskaznik ptynnosci biezgcej wynidst 2,04 wobec 2,23 na koniec 2012
roku. Wysokos$¢ tych wskaznikéw w catym analizowanym okresie ksztaftuje sie powyzej
zalecanego poziomu. W teorii za pozgdang wysokos¢ wskaznika ptynnosci biezace
uznaje si¢ jego wielko$¢ w granicach 1,5 do 2,0, za$ wskaznika wysokiej ptynnosci
w granicach 1,0 - 1,2.

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej wzrést w stosunku do 2013 roku. Poziom wskaznika na
koniec 2013 roku wskazuje, ze Grupa Kapitatowa mogta z posiadanych $rodkow
pienigznych sptaci¢ 54% swoich zobowigzan krétkoterminowych.

W analizowanym okresie wskaznik obrotowoéci naleznosci utrzymywat sie na zblizonym
poziomie i na koniec 2013 roku wyniést 57 dni wobec 58 dni na koniec 2012r.
Jednoczesnie nastgpito wydtuzenie okresu regulowania zobowigzarn o 1 dzien. Wskaznik
obrotowosci zobowigzan handlowych na koniec 2013r. wyniést 51 dni.

Wskaznik obrotowosci zapaséw spadt o 3 dni i na koniec 2013 roku jego wysko$é
wyniosta 5 dni.

Wskaznik  struktury aktywéw w  analizowanym okresie wzrést o  3%.
Na koniec 2013r. wyniést 69% w stosunku do 66% na koniec 2012r. Powyzsze, byto
wynikiem procentowo wigkszego wzrostu w 2013 roku aktywéw trwatych w poréwnaniu do
wzrostu aktywdw obrotowych.

W stosunku do 2012 roku nastgpita nieznaczna zmiana w strukturze finansowania
majatku Spotki. Kapitaty wtasne na koniec 2013 roku finansowaty w 69% majatek spotki.

W 2013 roku jest spetniona reguta bilansowa méwigca, ze majatek trwaty powinien byé
sfinansowany w catosci z kapitatbw wiasnych powigkszonych o zobowigzania
dtugoterminowe, o czym informuje wskaznik trwatosci struktury finansowania.

Naszym zdaniem w najblizszej przysztosci nie wystepujg zagrozenia kontynuaciji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Procad.

Joanna Deja
Kluczowy biegly rewident oy
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