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GRUPA KAPITALOWA PROCAD

_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PROCAD SA
z siedzibg w Gdansku przy ul. Kartuskiej 215

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Procad,
w ktérej jednostkg dominujgca jest Procad SA z siedzibg w Gdarisku, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieh
31.12.2011r., ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie kwotg 21 688 tys. z,

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2011r. do 31.12.2011r., wykazujace catkowity dochdd netto w wysokosci
960 tys. zt,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote
254 tys. zt,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2011r. do 31.12.2011r., wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 178 tys. =i,

5) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujacej. Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej, a takze ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6ézn. zm.).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnoéci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. ; A
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3) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.z 2009r. nr 33, poz.
259),

4) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powiazane zasad rachunkowoéci i sprawdzenie
- W przewazajacej mierze metoda wyrywkowa — podstaw, z ktorych wynikajg liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowg oceng
sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne;
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej Procad na dzien 31.12.2011r., jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.,

o sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
obowigzujacymi Grupe Kapitatowsq.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Procad jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident: /}_/;Z.&/-rj/ Podmiot wpisany na liste uprawnionych do
/’ / badania pod numerem 913:
Joanna Deja wpisana do rejestru biegtych

rewidentow pod numerem 11456 DORARCATAUdItors|Sp=zi0.0:

80-266 Gdansk

ul. Grunwaldzka 212

DORADCA Auditors Sn. z o.0.

ul. Grunwaldzka 212, 80-2668 CGdansk

tel.: (058) 553 81 58, tel ffax: (058) 558 13 94
NiF: 585.001-74-29

Gdansk, 19 marca 2012r. PREZES Z

Jan Kdron
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA
Grupy Kapitatlowej Procad za rok obrotowy od

01.01.2011r. do 31.12.2011r.

CZESC OGOLNA

Informacje dotyczace Grupy Kapitatlowej

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Procad

Nazwa podmiotu, Dzien
Rodza]/opinii o ktéry przepr.owadzﬂ bilansowy,
! - Metoda - badanie na ktéry
Lp. Nazwa jednostki ] b sprawozdaniu -
konsolidacji ; sprawozdania sporzadzono
finansowym 3 v
finansowego sprawozdanie
finansowe
1. |Procad SA - bez zastrzezenn | Doradca Auditors 31.12.2011r.
Sp. zo.0.
2. |Des ArtSp.zo.o. petna bez zastrzezen | Doradca Auditors 31.12.2011r.
Sp. zo0.0.
3. | Projekt Biz Sp. z 0.0. | wytaczona nie badane Nie dotyczy 31.12.2011r.
z konsolidacji
4. | Cador Consulting petna bez zastrzezen, | Doradca Auditors 31.12.2011r.
Sp. zo.0. zawierajaca Sp. zo.0.
objasnienie
5. |AutoR KSI Sp. z 0.0. | petha bez zastrzezen | Doradca Auditors 31.12.2011r.
Sp.zo.0.

Procad SA tworzy grupe kapitatowg poczawszy od 24 kwietnia 2008r., w zwigzku z
nabyciem 51% udziatow w kapitale zaktadowym Spétki Des Art Sp. z 0.0. Z siedzibg w
Gdyni. W wyniku tej transakcji Procad SA stata sie jednostkg dominujaca réwniez dla
spotki Cador Consulting Sp. z 0.0., ktérej Des Art Sp. z 0.0. jest jedynym udziatowcem.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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W dniu 26 lutego 2010 Procad SA nabyta 51% udziatébw w nienotowanej na gietdzie
spoétce AutoR KSI Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Sprawozdanie finansowe Projekt Biz Sp. z o.0. zostalo wytgczone z konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnos¢ jej danych dla rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej

Kapitat podstawowy na 31.12.2010 roku wynosi 902 tys. zt.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 15 601 tys. zt.

Przedmiot dziatalnosci jednostek powigzanych podlegajgcych konsolidacii

Nazwa jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci

Procad SA

—dziatalno$¢ w zakresie informatyki,

- sprzedaz sprzetu oraz oprogramowania komputerowego,
—dostarczanie oprogramowania przez doradztwo i serwis,
— prowadzenie kurséw szkoleniowych dla dorostych.

Des Art Sp. z.0.0.

—$wiadczenie ustug w zakresie wykorzystania technik
komputerowego wspomagania projektowania (CAD/CAE)
w przemy$le i nauce.

Cador Consulting Sp. z o.0.

—$wiadczenie ustug w zakresie sprzedazy oprogramowania
CAD/CAM/CAE oraz wsparcie w tym zakresie,

- ustugi szkoleniowe w obszarze CAD/CAM/CAE, szkolenia
specjalistvczne w zakresie informatvki.

AutoR KSI Sp. z 0.0.

—ustugi wdrozen rozwigzan komputerowego wspomagania
projektowania (CAD) dla branzy mechanicznej i przemystu.

Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Nazwa jednostki, forma i podstawa prawna dziatalnosci

Procad Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku ul. Kartuska 215.

Procad SA powstata z przeksztatcenia Procad Sp. z o0.0. W dniu 26.05.2006r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto Uchwate o przeksztatceniu spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig Procad Sp. z 0.0. w spétke akcyjng Procad Spétka
Akcyjna. Akt zatozycielski spotki dominujgcej jako spotki akcyjnej sporzadzono w formie
aktu notarialnego w dniu 26.05.2006r., Repertorium A nr 3140/2006.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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W dniu 01.06.2006r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku wpisat Procad SA
do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS-0000258329.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 584-10-03-488

Nr rejestracji statystycznej (REGON): 190330106
Kapitat i akcjonariusze

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 roku wynosi 15 601 tys. zt.

Kapitat akcyjny wynosi 902 tys. zt (dziewieéset dwa tysiace) i dzieli sie na 9 019 000 akcji
o wartosci 0,10 zt kazda.

Na dzien bilansowy akcjonariuszami Spoétki byli:

o Jarostaw Jarzynski 15,40%

e Janusz Szczesniak 15,02%

o Pawet Wtadystaw Kowalski 12,99%

e Maciej Horeczy 5,02%

« PROCAD SA 13,09%

e pozostali akcjonariusze 38,48%
Zarzad Spétki

o Jarostaw Jarzynski — Prezes Zarzadu
e Janusz Szczesniak — Wiceprezes Zarzadu
e Maciej Horeczy — Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza
Na 31.12.2011 roku skiad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
¢ Andrzej Przewoznik,

Mariusz Jagodzinski,

Andrzej Chmielecki,

Hubert Kowalski,

Bozena Szczesniak.

DORADCA Auditors Sp. z o0.0. X?/\/ =
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowej Procad za 2010 rok zostato zbadane
przez biegtego rewidenta Joanne Deje nr ew. 11456 wystepujaca w imieniu Doradca
Auditors Sp. z 0.0. wpisang nha liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem
913. Sprawozdanie to uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zatwierdzone Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Procad SA z dnia 28.04.2011 roku.
Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatgcznikami zostato
zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 06.05.2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B (nr 1235 z dnia 26.07.2011r).

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011
do 31.12.2011r. Grupy Kapitatlowej Procad zostato przeprowadzone przez DORADCA
Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przy ul. Grunwaldzkiej 212, podmiot wpisany na
liste uprawnionych do badania pod numerem 913. Badanie zostato przeprowadzone przez
biegtego rewidenta Joanne Deje, wpisang do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem
11456.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 15.03.2011 do 18.03.2011 roku na
podstawie umowy z dnia 08.07.2011 roku oraz Uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
06.06.2011 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnosé
i niezaleznos¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Informacja o badaniu jednostkowych sprawozdan finansowych

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 rok jednostki dominujacej
Procad SA oraz nastepujacych jednostek zaleznych: Des Art Sp. z 0.0., Cador Consulting
Sp. z 0.0, AutoR KSI Sp. z 0.0. zostato przeprowadzone przez DORADCA Auditors
Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe uzyskaly opinie bez zastrzezen, w przypadku spétki
Cador Consulting Sp. z 0.0. opinia zawierata dodatkowe objasnienia.

Opinia o sprawozdaniu finansowym za rok 2011r. Procad SA zostata wydana w dniu
18.03.2011 roku.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Jednostka dominujaca udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, przedtozyta o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w sprawozdaniu
skonsolidowanym i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz zfoZyta
oéwiadczenie, ze po dacie bilansu nie wystapity znaczgce zdarzenia majgce wplyw
na wynik finansowy Grupy Kapitatowej. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. 7&/ 8-
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowosé¢ i rzetelnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej, kontrola
wewnetrzna

1. Zasady rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej Procad sg zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach z ustawg
o rachunkowo$ci.

2. Dokumentacja konsolidacyjna spetnia wymagania stawiane przez ustawe
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych. W szczegélnosci dokumentacja konsolidacyjna zawiera:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;,
e korekty i wylgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

e opis polityki rachunkowosci stosowanej w Grupie Kapitatowej.

W wyniku badania w jednostce dominujacej i w jednostkach zaleznych systemu kontroli
wewnetrznej, nie stwierdzono niedociggnie¢ w dziataniu tego systemu. Kontrola
wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalno$ci majacych wptyw na dane
przedstawione w jednostkowych sprawozdaniach finansowych i sprawozdaniu
skonsolidowanym.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Korekty konsolidacyjne zostaly dokonane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami. W szczegélnosci:

o salda rozrachunkéw pomiedzy spétkami wehodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej
zostaly uzgodnione oraz prawidtowo wytaczone w bilansie skonsolidowanym,

e przychody i koszty dziatalnosci, pozostate koszty i przychody operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe zostaty prawidtowo pomniejszone o transakcje zawarte
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

e prawidiowo dokonano eliminacji kapitatdbw spétek zaleznych i ceny nabycia akciji
przez jednostke dominujaca,

o istotne zyski zrealizowane w transakcjach pomiedzy jednostkami powigzanymi i
tkwigce w aktywach zostaty wytaczone,

e wilasciwie ustalono kapitaty wtasne.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. . q/ -9-
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Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2011r. w wysokosci 902 tys. zt
stanowi kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Kapitat wtasny wynosi na koniec 2011 roku 15 601 tys. zt.

Stan kapitatu udziatowcéw niesprawujgcych kontroli wynosi na 31.12.2011r. 1 754 tys. z
i zostat potwierdzony dokumentacja konsolidacyjng.

Spétka Dominujaca w okresie od 2 lutego 2009r. do 31.12.2010r. prowadzita skup akcji
wtasnych wykonujac dyspozycje Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Procad SA
w sprawie skupu akcji wlasnych Spétki w celu umorzenia (uchwata z dnia 15.12.2008r.
oraz uchwata z dnia 13.05.2010r.). Na dzien 31.12.2011r. Spotka posiadata 1.181.024
akcje wtasne o tacznej wartosci 2 832 tys. zt.

Wynik finansowy

Réznice pomiedzy wynikami finansowymi wynikajacymi z jednostkowych sprawozdan
finansowych, a wynikiem netto Grupy Kapitatowej sg nastepujgce:

Wyszczegodlnienie “{'i"ti:;;;o
Wynik netto za 2011 rok Procad SA 245,00
Wynik netto za 2011 rok Des Art Sp. z 0.0. 690,00
Wynik netto za 2011 rok Cador Consulting Sp. z 0.0. 42,00
Wynik netto za 2011 rok AutoR KSI Sp. z o.0. 60,00
Razem wyniki spétki dominujacej i spotek zaleznych 1 037,00
Korekty i wytaczenia konsolidacyjne 2,00
Zyski przynalezne udziatowcom niesprawujacym kontroli -388,00
Wynik netto Grupy Kapitatowej 651,00
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. / -16-
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Kompletnos¢ i prawidiowo$¢  sporzadzenia pozostatych sktadnikéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania zostaty
sporzadzone kompletnie i prawidiowo.

Przedstawione do badania skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujg powigzanie ze
skonsolidowanym  sprawozdaniem z  sytuacji finansowej,  skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacja konsolidacyjna.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne, a przedstawione w nim
dane sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem skonsolidowanym. Sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetnia wymagania wynikajace z ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. /] _/ A7 -
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lil. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza obejmuje ostatnie dwa okresy sprawozdawcze. Ponizej zaprezentowano
podstawowe wielkoéci ekonomiczne charakteryzujace dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej
w latach 2010-2011 (w tys. ztotych).

' Zmianaw. | iana %
Kategoria 2010 2011 ezt (2 3)1'.3
(2-3)
1 2 3 4 5
Sumy bilansowe 24 004 21 688 -2 316 -10%
Aktywa trwate 9 989 8 383 -1 606 -16%
Rzeczowe aktywa trwate 2 548 2527 -21 1%
Naleznosci dtugoterminowe 116 72 -44 -38%
Aktywa finansowe diugoterminowe 2212 690 -1 522 -69%
Aktywa obrotowe 14 015 13 305 -710 -5%
Zapasy 678 728 50 7%
Naleznosci krotkoterminowe 8 599 7 448 -1 151 -13%
Naleznosci z tytutu dostaw i usfug 8 443 7 230 -1213 -14%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2 307 2 552 245 11%
Kapitat wiasny 15 347 15 601 254 2%
Zobowigzania i rezerwy na o
zobowiazania 8 657 6 087 -2 570 -30%
Zobowigzania diugoterminowe 300 180 -120 -40%
Zobowigzania krotkoterminowe 8 357 5907 -2 450 -29%
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug azaniaz bt 7 349 4 802 -2 547 -35%
Przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw 43933 Saldis a2 1%
Koszty sprzedanych towarow,
produktow i ustug 33935 35227 1292 4%
Wynik brutto ze sprzedazy 9 998 10 648 650 7%
Koszty sprzedazy i ogoéinego
Zarzqdu 9722 9 471 -251 -3%
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Pozostate przychody operacyjne 157 175 18 11%
Pozostate koszty operacyjne 185 582 397 215%
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej 248 770 522 210%
Przychody finansowe 1470 851 -619 -42%
Koszty finansowe 1029 467 -562 -54%
Wynik brutto 689 1154 465 67%
Podatek dochodowy 129 115 -14 -11%
Wynik netto przypadajacy

udzlaiowcom niesprawLjacym 62 388 450 726%
Wynik netto przypadajacy

:';‘:T’::;:z:j“m Jednostki 622 651 29 5%
Wynik netto 560 1039 479 86%
Catkowity dochéd netto 649 960 31 48%
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Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg i
majatkowg Grupy Kapitatowej w latach 2010 - 2011.
Wskaznik Sposéb wyliczenia 2010 2011
Wynik netto * 100
Rentownosé netto il , 1,27% 2,26%
Przychody ze sprzedazy
Wynik na dazy * 100
Rentownos$c¢ sprzedazy . sprzecazy ] 0,63% 2,57%
Przychody ze sprzedazy
) Wynik * 100
Rentownos¢ netto majatku o netto’ 2,33% 4,79%
Aktywa ogdtem
Tz T Akt brotowe
Ptynno$¢ biezaca Wa.QUIoToW 1,68 2,25
Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Z
Wysoka ptynno$é A (RONE = capasy 1,60 2,13
Zobowigzania krotkoterminowe
s Srodki pienigzne
Ptynno$¢ gotéwkowa rock pleniezne 0,26 0,39
Zobowigzania krotkoterminowe
Obrotowo$¢ naleznosci Przecietny stan nalezno$ci * 365 57 62
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy
Obrotowo$¢ zobowigzan Przecietny stan zobowigzan * 365 62 63
handlowych w dniach Koszt sprzedanych produktéw i towaréw
Obrotowos$¢ zapaséw w Przecietny stan zapaséw * 365 5 -
dniach Koszt sprzedanych produktdw i towardéw
Akt e
Struktura aktywow vwa irwsle * 100 71% 63%
Aktywa obrotowe
Struktury finansowania Kapitaty wt "1
. Yy pitaty wtasne * 100 64% 72%
majatku Aktywa ogétem
Pokrycie majatku Kapitaty obce * 100
DECIISE e LS UCORIE 36% 28%
zobowigzaniami Aktywa ogotem
Trwatos¢ struktur Kapitaly wiasne + Zob. i reze dtugot.) 100
y (Kapitaty i rezerwy diugot.) 157% 188%

finansowania

Aktywa trwate

W 2011 roku nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej o 4%
w poréwnaniu z 2010 rokiem. Koszty dziatalnosci operacyjnej w badanym okresie wzrosty

0 2%. Powyzsze znalazto odzwierciedlenie w osiggnietym wyniku finansowym.

Grupa Procad osiggneta zysk netto za 2011r. w wysokosci 1 039 tys. zi. Pozytywnie
nalezy oceni¢ fakt, ze Grupa osiagneta dodatnie wyniki finansowe na wszystkich
rodzajach dziatalnosci. Adekwatnie do wynikéw finansowych ksztattowaty si¢ wskazniki
rentownoéci. Pokazujg one ile zysku przyniosta w poszczegélnych latach jedna ztotéwka
sprzedazy lub jedna ztotéwka majatku Grupy Kapitatowej. W ostatnim okresie nastapit
wzrost rentownosci netto majatku (wzrost z poziomu 2,33% w 2010r. do poziomu 4,79%
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w 2011r.). Wskaznik rentownos$ci sprzedazy wzrést w ostatnim okresie z poziomu 0,63%
do poziomu 2,57%.

Poziom wskaznikéw ptynnosci biezacej i szybkiej wzrost w poréwnaniu do 2010 roku.
Wysokos¢ tych wskaznikéw na koniec 2011 roku ksztattuje sie powyzej zalecanego
poziomu. W teorii za pozadang wysoko$¢ wskaznika ptynnosci biezacej uznaje sie jego
wielkos¢ w granicach 15 do 20, za$ wskaznika wysokiej plynnosci
w granicach 1,0 — 1,2,

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej rowniez wzrést w stosunku do 2010 roku. Poziom
wskaznika na koniec 2011 roku wskazuje, ze Grupa Kapitatowa mogta z posiadanych
srodkéw pienigznych sptaci¢ 39% swoich zobowigzan krétkoterminowych.

W badanym okresie nastapit wzrost wskaznika obrotowosci naleznosci. Wskaznik
obrotowosci  naleznosci wzrést z poziomu 57 dni na koniec 2010r.
do poziomu 62 dni na koniec 2011r. Oznacza to, ze nastapito wydtuzenie okresu
$ciggalnosci naleznoéci o 5 dni. Jednoczesnie nastgpito wydtuzenie okresu regulowania
zobowigzan o 1 dzien.

Wskaznik obrotowosci zapaséw ulegt nieznacznemu wzrostowi z poziomt 5 dni do
poziomu 7 dni na koniec 2011r.

Wskaznik struktury aktywéw w analizowanym okresie ulegt obnizeniu o 8%.
Na koniec 2011r. wyniést 63% w stosunku do 71% na koniec 2010r. Powyzsze, byto
wynikiem obnizenia si¢ wartosci aktywow finansowych dtugoterminowych w poréwnaniu z
2010r.

W stosunku do 2010 roku nastapit wzrost wielkosci kapitatéw wtasnych o 2%. Wzrost ten
wynikat gtéwnie z osiagnigtego w 2010r. dodatniego wyniku finansowego. Jednak
powyzszy wzrost czesciowo zostat zniwelowany przez wyptate w 2011r. dywidendy w
kwocie 706 tys. zt.

Powyzszy wzrost kapitatdw wilasnych znalazt bezposrednie odzwierciedlenie
we wzroscie wysokosci wskaznika struktury finansowania. Wysoko$¢ wskaznika na koniec
2011r. wyniosta 72% w stosunku do 64% na koniec 2010r.

W 2011 roku jest spetniona reguta bilansowa moéwigca, ze majatek trwaty powinien byé
sfinansowany w catosci z kapitatbw wiasnych powigkszonych o zobowigzania
dtugoterminowe, o czym informuje wskaznik trwatosci struktury finansowania.

Naszym zdaniem w najblizszej przyszio$ci nie wystepujg zagrozenia kontynuacii
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Procad.

/;"2}’ ~ Jan Karor

Joanha Deja DORADC .
/" Kluczowy biegly rewident : A Auditors Sp. z 0.0
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ul. Grunwaldzka 212, 80-266 Cdans

Gdansk, 19.03.2012

- 15 iy | £}
tel.: (058) 553 81 58, tel ffax

NIP: 586-001

J

-74-29

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -15-




GRUPA KAPITALOWA PROCAD

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
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