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PROCAD SA

_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PROCAD SA
z siedzibg w Gdansku przy ul. Kartuskiej 215

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego PROCAD SA z siedzibg w
Gdansku przy ulicy Kartuskiej 215, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011
roku, na ktére sktada sie:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywéw i pasywoéw zamyka sie
kwotg 16.345 tys. zt,

2) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity dochod netto za okres
w wysokosci 166 tys. zt,

3) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o 242 tys. zi,

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujagce zmniejszenie kapitatu
wtasnego o 540 tys. zi,

5) informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki. Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, a takze ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.). Naszym zadaniem byto
zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidlowoéci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

3) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.z 2009r. nr 33, poz.
259),

4) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili§my w taki sposoéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze metodg
wyrywkowg — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej PROCAD SA na dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami rachunkowoséci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢ jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami  statutu Spétki oraz zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci PROCAD SA jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident: ///z/f/& Podmiot wpisany na liste uprawnionych do

Joanna Deja wpisana do rejestry biegltych pagal RO STEmAils:

rewidentow pod numerem 11456 DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Gdarnsk, 19 marca 2012r.
N
PREZES ZWRAADT
f

Jan K 1ron

DORADCA Auditors Sn. z 0.0.

ul. Grunwaldzka 212, 80-266 Cdarisk

tel.: (058) 553 81 58, tel./fax: (058) 558 13 94
NIP: 586-001-74-29
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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PROCAD SA
za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujagce Spétke
Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:
PROCAD jest Spétkg Akcyjng z siedzibg w Gdansku przy ulicy Kartuskiej 215.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

+ informatyka,

e obrét sprzetem i oprogramowaniem komputerowym,

e dostarczanie oprogramowania przez doradztwo i serwis,
e dziatalnosé szkoleniowa dla dorostych.

Podstawa prawna dziatalnosci

Akt zatozycielski Spoétki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
Adama Wasaka w Gdansku, przy ul. Wajdeloty 18/1 w dniu 26.05.2006 r. (Repertorium A
nr 3140/2006). Spotka jako spotka akcyjna (PROCAD SA) powstata w wyniku
przeksztatcenia PROCAD Sp. z 0.0. z dniem 1.06.2006 r. na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéw z dnia 26.05.2006 r. PROCAD SA zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000258329.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 584-10-03-488
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 190330106
Kapitaty i wspélnicy

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011 r. wynosit 13.619 tys. zt.

Kapitat podstawowy wynosit na dzier bilansowy 901.900,00 zt (dziewieéset jeden tysigcy
dziewieéset ztotych) dzieli sie na 9.019.000 akcji o wartosci 0,10 zt kazda.

Na dzien bilansowy akcjonariuszami Spoétki byli:

o Jarostaw Jarzynhski 15,40%
e Janusz Szczesniak 15,02%
¢ Pawet Wiadystaw Kowalski 12,99%
e Maciej Horeczy 5,02%

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. % -5-




PROCAD SA

« PROCAD SA 13,09%
e pozostali akcjonariusze 38,48%
Zarzad Spétki

o Jarostaw Jarzynski — Prezes Zarzadu
e Janusz Szczesniak — Wiceprezes Zarzadu
e Maciej Horeczy - Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza
Na 31.12.2011 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
e Andrzej Przewoznik,
o Mariusz Jagodzinski,
e Andrzej Chmielecki,
» Hubert Kowalski,
+ BozZena Szcze$niak.

Gtéwny Ksiegowy

Funkcje gtéwnego ksiegowego petni Pani Wioletta Piasecka.
Zatrudnienie
W roku 2011 roku $rednie zatrudnienie wynosito 72 osoby.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i
sposobie podziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta Joanne
Deja nr ew. 11456 wystepujaca w imieniu DORADCA Auditors Sp. z 0.0. wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 913. Sprawozdanie to uzyskato opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostalo zatwierdzone Uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.04.2011 r. Postanowiono, Ze zysk netto w
wysokosci 693 tys. zt zostanie przeznaczony na wyptate dywidendy.

Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatgcznikami zostato
ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 6.05.2011 r. oraz w Urzedzie Skarbowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B (nr 1235 z dnia 26.07.2011 r.).

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. y o G-
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Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostato przeprowadzone przez DORADCA Auditors Sp. z 0.0. - podmiot wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 913.
W imieniu tego podmiotu badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident Joanna Deja nr
11456.

Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie od 06.02.2012 r. do 19.03.2012 .

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej o wyborze
biegtego rewidenta z 6.06.2011 r. oraz umowy z dnia 08.07.2011 r.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegty rewident zachowali bezstronno$¢ i
niezalezno$¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Dostepnosé¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Spétka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia.
Przedtozono takze o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

DORADCA Auditors Sp. z o.0. et = i
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CZESC SZCZEGOLOWA

Ciagtosé bilansowa

Spdtka sporzadzita sprawozdanie finansowe za 2011 rok zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Metody wyceny aktywéw i pasywow nie
ulegaty zmianom. Ciagtos¢ bilansowa zostata zachowana.

Prawidtowos¢ i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych

Polityka rachunkowosci

Spoétka posiada aktualna, zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujacy przyjeta
polityke rachunkowosci, w ktérej okreslono miedzy innymi zasady wyceny aktywow i
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a takze sposdb prowadzenia ksiag
rachunkowych. Stosowane zasady rachunkowosci sg zgodne z prawem.

Ksiegi rachunkowe i udokumentowanie operacji gospodarczych

Ewidencja ksiegowa byta prowadzona przy wykorzystaniu udokumentowanego systemu
informatycznego. Komputerowy system przetwarzania danych spetnia wymagania ustawy
o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe spetniaty wymég rzetelnosci, sprawdzalnosci i bezbtednosci oraz
zapewnienia zapiséw w porzadku systematycznym i chronologicznym. Stosowano
kompletne i wiasciwe urzadzenia ksiegowe do ewidenciji analitycznej.

Udokumentowanie operacji gospodarczych bylo wystarczajgce i przejrzyste.
Przestrzegano zasady kompletnoéci udokumentowania poszczegélnych zapiséw w
ksiegach rachunkowych. Dokumenty przed zaksiggowaniem byly poddawane kontroli
formalno - rachunkowej i merytorycznej oraz dekretowane.

Inwentaryzacia

W Spétce objeto inwentaryzacjg na dzien 31.12.2011 r. lub w ostathim kwartale roku
wszystkie sktadniki aktywéw i pasywoéw, ktérych obowigzek inwentaryzacji wynikat z
ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja inwentaryzacji jest petna i obejmuje:
e zarzadzenia Prezesa o przeprowadzeniu inwentaryzaciji,
e harmonogram spisu z natury,
o arkusze spiséw z natury poszczegélnych sktadnikéw majatkowych.

Arkusze spisu z natury spetniaty wymagania formalne. Dokumentacja inwentaryzacji nie
budzi zastrzezen pod wzgledem merytorycznym i formalnym. Wyniki inwentaryzacji
zostaty ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

Kontrola wewnetrzna

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym ze
sprawozdaniem finansowym, nie stwierdzono niedociggnie¢ w dziataniu tego systemu.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. /‘/ -8-
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Kontrola wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalno$ci majgcych wptyw
na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym. Na zaufanie do kontroli wewnetrznej
w Spoétce majg wptyw nastepujgce czynniki:

e prawidlowo przeprowadzona pod wzgledem merytorycznym i formalnym
inwentaryzacja,

o dokonywanie transakcji zgodnie z dyspozycjg Zarzadu lub os6éb upowaznionych,
e poprawnie i rzetelnie prowadzone ksiegi rachunkowe,

e przestrzeganie obowigzujacych w Spolce zasad wystawiania, obiegu i kontroli
dokumentdéw zapewniajace kompletnosé¢ ujecia przychoddw i kosztéw.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzadzania aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia
Zarzadu Spoiki.

Majatek trwaty

Warto$¢ netto majatku trwatego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzien
31.12.2011 r. wynosi:

Rodzaj majatku trwalego Kwota w tys. zt Str'uktqra
%o
Grunty 1.586 18,90%
Budynki, lokale i budowle 146 1,75%
Maszyny i urzadzenia 153 1,83%
Srodki transportu 210 2,50%
Pozostate srodki trwate 22 0,26%
Razem srodki trwate 2117 25,24%
Wartosci niematerialne 14 0,17%
Naleznosci dlugoterminowe 72 0,86%
Aktywa finansowe diugoterminowe 6.166 73,50%
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterm. 18 0,23%
Razem aktywa trwale 8.388 100,00%

Wartosci niemateriaine

Na wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2011r.
sktadajq sie przede wszystkim licencje na programy komputerowe.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. v -9-
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Rzeczowe aktywa trwate

W ciggu roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w $rodkach trwatych w tys. zt:

Wyszczegdlnienie Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2011 4.104 1.804 2.300
Zwiekszenia 141 294 -153
Zmniejszenia -195 -165 -30
Stan na 31.12.2011 4.050 1.933 2117

Naleznosci diugoterminowe

Na naleznosci diugoterminowe sktadajg sie wptacone kaucje z tytutu najmu lokali
przypadajace do rozliczenia po 31.12.2011 .

Aktywa finansowe diugoterminowe

Na pozycje dtugoterminowych inwestycji sktadajg sie:
e udziaty w spofce zaleznej DES ART Sp. z 0.0. 0 wartosci 2.853 tys. zt,
o udziaty w spétce zaleznej AutoR KSI Sp. z 0.0. 0 wartosci 1.348 tys. zt,
» nabyte obligacje o wartosci 600 tys. z,
e pozyczki udzielone jednostkom zaleznym w tgcznej kwocie 1.365 tys. zt.

Udzialy w jednostkach zaleznych sg wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cata wartos¢ posiadanych udziatéw w spétce PROJEKT-BIZ Sp. z o.0. zostata objeta
odpisem aktualizujgcym. Odpis ten w 2011r. nie ulegat zmianie i na koniec 2011r.
wynosit 315 tys. zt.

Na dzien bilansowy warto$¢ bilansowa udziatéw w DES ART Sp. z 0.0. oraz AutoR KSI
Sp. z 0.0. zostata potwierdzona w oparciu o testy na utrate wartosci. Wartosci
odzyskiwalne Spoétek zostaty oszacowane na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych opartych na zatwierdzonym przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza planie
finansowym.

Nabyte obligacje o wartosci 600 tys. zt dotyczg zakupionych Obligacji Lokaty Budowlane
SA. Powyzsze instrumenty zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy. Ich wyceny dokonano na podstawie wartosci godziwej, wynikajgcej z
notowan powyzszych obligacji na aktywnym rynku obligacji CATALYST.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. IV - 10 -
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe sktadajg si¢ w catosci aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 19 tys. zt.

Aktywa obrotowe

Na aktywa obrotowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31.12.2011 r.

sktadajq sie:
Rodzaj aktyw6w obrotowych Kwotaw tys.zt | Struktura %
Zapasy 564 7,09%
Naleznosci krétkoterminowe 3.559 44,73%

Krétkoterminowe rozliczenia

) 70 0,88%
miedzyokresowe
Inwestycje krétkoterminowe 3.764 47,30%
Razem ' 7.957| 100,00%
Zapasy
W dniu 31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata zapasy o wartosci 564 tys. zt, na ktére
skfadaly sie:
o towary o wartosci 560 tys. zt,
o materiaty o warto$ci 4 tys. zt.
Naleznosci krétkoterminowe
Tytut Kwota w tys. zi Struktura %
Naleznosu z.tytu{u dostaw i ustug od 52 1.46%
jednostek powigzanych
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od 3343 93.94%
pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu podatkéw 62 1,74%
Inne nalezno$ci 53 1,49%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 49 1,37%
Razem 3.559 100,00%

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. T/ -1 =
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Spotka uzyskata potwierdzenia sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zdecydowang
wiekszo$¢é naleznosci stanowig naleznosci biezace. Na naleznosci dochodzone na drodze
sadowej, przeterminowane lub o wysokim ryzyku niesciggalnosci dokonano odpisow
aktualizujacych ogétem w kwocie 184 tys. zt.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig gtéwnie subskrypcje (25 tys. zi),
koszty ubezpieczen (18 tys. zt) oraz pozostate koszty dotyczace nastgpnego okresu
sprawozdawczego.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa krotkoterminowe finansowe stanowig jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym KBC Gamma SFIO w kwocie 1.898 tys. zt, ktére zostaty wycenione w
wartosci godziwej, za$ skutki przeszacowania zostaty odniesione na wynik roku
sprawozdawczego. W roku 2011 kwota aktualizacji wyniosta 67 tys. zt.

Pozostata cze$¢ krétkoterminowych aktywéw finansowych stanowig obligacje
zakwalifikowane do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 628 tys. zt.
Ich wyceny dokonano na podstawie wartosci godziwej, wynikajgcej z notowan powyzszych
obligacji na aktywnym rynku obligacji CATALYST.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w wysokoéci 1.239 tys. zt stanowig $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych oraz w kasie.

Kapitaty

Kapitat wtasny na koniec 2011 roku wynosit 13.619 tys. zt i ulegt zmniejszeniu w badanym
okresie o kwote 540 tys. zt

Wysokos¢ kapitatu podstawowego w badanym okresie nie ulegta zmianie i wynosita na
31.12.2011 r. 902 tys. zt.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstata w zwigzku z emisjg
akeji w 2007 roku.

Procad SA na dzien 31.12.2011r. posiada 1.181.024 akcje wtasne o tgcznej wartosci
2.832 tys. zt. Skup akcji wtasnych Spoétka prowadzita w okresie od 2 lutego 2009r. do
31.12.2010r. wykonujac dyspozycje Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Procad SA w sprawie skupu akcji wlasnych Spétki w celu umorzenia (uchwata z dnia
15.12.2008r. oraz uchwata z dnia 13.05.2010r.).

Zmiany w kapitatach wtasnych nastepowaty zgodnie z prawem i statutem Spétki.
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Zobowiazania dlugoterminowe

Rodzaj zobowigzan diugoterminowych Kwota w tys. zi Struktura
%
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 15 35,03%
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 50,20%
Dotacje rzgdowe 7 14,76%
Razem 44 100,00%

Rezerwy na zobowiazania

Dilugoterminowe rezerwy na zobowigzania na 31.12.2011

zasadach aktuarialnych (22 tys. z}).

Zobowiazania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowegqo

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego obejmujg kwote 15 tys. zt i
dotyczg zobowigzania zwigzanego z umowa leasingu z terminem ptatno$ci powyzej

12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe

r. dotyczg rezerw na
$wiadczenia pracownicze wyptacanych na podstawie Kodeksu pracy, utworzonych na

Rodzaj zobowiazan Kwota w tys. zt Struktura
%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec

pozostatych jednostek 2.200 81,47%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 65 2,43%
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 331 12,36%
Inne zobowigzania 86 3,74%
Razem 2.682 100,00%

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg w
wiekszosci zobowigzaniami biezgcymi.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 65 tys. zt ptatne s w terminie do 12
miesiecy i dotyczg umoéw leasingowych samochoddw.

Pozostate zobowigzania publiczno-prawne wynikajg z biezgcych rozliczen.

Inne zobowigzania dotycza w gtéwnej mierze wynagrodzen naleznych za 2011r.
wyptaconych w styczniu 2012 roku (kwota 77 tys. zt).

Zobowigzania warunkowe

Zarzad Spdtki ztozyt oswiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.

Przychody

W ewidencji ksiegowej Spotka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.
Rodzaj przychodéw tys. zt
Sprzedaz produktéw i ustug 12.400
Sprzedaz towaréw i materiatow 18.381
Razem przychody ze sprzedazy 30.781
Pozostate przychody operacyjne 156
Przychody finansowe 911
Razem 31.848

Sprzedaz krajowa stanowi 95% wartosci sprzedazy.

Pozostate przychody operacyjne w wysokosci 156 tys. zt dotyczg gtéwnie korekty odpiséw
aktualizujacych warto$é naleznos$ci, zbycia niefinansowych aktywow trwatych, postepowan
sgdowych.

Na przychody finansowe skladajg sie gléwnie przychody ze sprzedazy inwestycji
finansowych (495 tys. zl) oraz przychody odsetkowe (303 tys. z1).

Koszty

Suma kosztéw przedstawia sie nastepujgco:
Rodzaj kosztow tys. zi
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8.460
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 15.755
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i ustfug 24.215
Koszty sprzedazy 3.061
Koszty ogblnego zarzadu 3.565
Razem koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 30.841
Pozostate koszty operacyjne 258
Koszty finansowe 449
Ogobtem koszty 31.548
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Struktura kosztéw rodzajowych poniesionych w 2011 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

' Strukura kosztéw rodzajowych

] materiaty i
dzeni amortyzacja energia
wynagrodzenia 20, 20,
Z narzutami |
36%
ustugi obce
pozostale 54%

6%

W pozostatych kosztach operacyjnych najwiekszy udziat majg odpisy aktualizujgce

wartosé naleznosci (153 tys. zh).

Koszty finansowe w wysokosci 432 tys. zt dotyczg odwrédcenia wyceny sprzedanych

aktywow finansowych.

Wyniki finansowe
Spétka osiggneta w badanym okresie nastepujgce wyniki:

Kategoria Kwota w tys zi

Zysk brutto ze sprzedazy

Strata z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Zysk netto za okres obrotowy

Inne catkowite dochody za okres (netto)

Catkowity dochéd netto za okres

6.566

-162

300

245

-79

166
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Podatek dochodowy

W 2011 roku Spoétka uzyskata dochéd podatkowy w kwocie 670 tys. zt. Podatek wynidst
127 tys. zt.

Na wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw podatek dochodowy w wysokosci
55 tys. zt skladajq sie:

e cze$c¢ odroczona -72 tys. 2t
o cze$é biezaca 127 tys. zt.
Kompletnoéé¢ i prawidlowosé sporzadzenia pozostatych skladnikéw

sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone
kompletnie i prawidiowo. Ujawnienia obejmujg niezbedne informacje dotyczace
sprawozdania finansowego.

Przedstawione do badania sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym wykazuja powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne, a przedstawione w nim dane sg
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
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Nl. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

Analiza obejmuje ostatnie trzy lata obrotowe. W ponizszej tabeli przedstawiono
podstawowe wielkos$ci charakteryzujace dziatalno$¢ Spétki w latach 2009 — 2011 (w tys. zi).

Suma aktywow 18.685 19.468 16.345 883 -3.123
Aktywa trwate 4.016 9.583 8.388 5.567 -1.195
Aktywa obrotowe 14.569 9.885 7.957 -4.684 -1.928

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug 3.858 5.007 3.395 1.149 -1.612
Kapitat wlasny 14.100 14.159 13.619 59 -540
Zobowigzania dlugoterminowe 215 181 44 -34 -137

Zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu dostaw i ustug 3.645 4530 2.200 885 -2.330

Przychody ze sprzedazy 29.802 33.217 30.781 3.415 -2.436

Koszt sprzedanych towaréw,

produktow i ustug 23.115 25.817 24215 2.702 -1.602
Wynik brutto ze sprzedazy 6.687 7.400 6.566 713 -834
Wynik brutto 479 880 300 401 -580
Wynik netto 388 693 245 305 -448
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. =17-
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Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg i
majatkowa Spotki w latach 2009 - 2011.

Wskaznik Sposob wyliczenia 2009 2010 2011
. Wynik *
Rentownos¢ netto AL 1 1,30% 2,09% 0,80%

Przychody ze sprzedazy

Wynik na sprzedazy * 100

Rentowno$¢ 2 0.21% 1,32% -0,20%
wWnos¢ sprzedazy Przychody ze sprzedazy = i °

i . Wynik netto * 100
Rentowno$¢ netto majgtku e 2,09% 3,56% 1,50%

Aktywa ogétem

Plynnos¢ biezaca C el 3.44 1,93 2.97

Zobowigzania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe — Zapas
Wysoka plynnosé L EESk 3,38 1,84 2,76

Zobowiazania krotkoterminowe
S— Srodki pienigzne

Ptynnos¢ gotowkowa 0,43 0,29 0,46
Zobowigzania krotkoterminowe

Obrotowo$¢ naleznosci Sredni stan nalezno$ci * 365
. — 58 49 50
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy
Obrotowo$¢ zobowigzan Sredni stan zobowigzar * 365 57 58 51
handlowych w dniach Koszt sprzedanych prod. tow.
B ] Sredni stan zapaséw * 365
Obrotowo$¢ zapaséw w
dniach Koszt sprzedanych produktéw i 8 o 8
towarow
Akt te *1
Struktura aktywow ywa trwale 1100 28% 97% 105%
Aktywa obrotowe
Struktury finansowania Kapitaty wtasne * 100
ey — 76% 73% 83%
majatku Aktywa ogdtem
Pokrycie majatku Kapitaty obce * 100
DIE 'SP . 24% 27% 17%
zobowigzaniami Aktywa ogétem
Trwatos¢ struktu Kapitaty wtasne + Zob. dtugot.)*100
: i {Kapitaly ugot.) 356% 149% 163%
finansowania Aktywa trwate
Zysk nett
Zysk na 1 akcje (EPS) S50 0,04 0,08 0,03

llo$¢ wyemitowanych akgji

Osiagniete przez Spoétke wyniki finansowe w ostatnim okresie ulegly pogorszeniu. W 2011
roku Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 245 tys. zt i jest to spadek zysku o 65%
w stosunku do zysku osiagnietego w 2010 roku. W ostatnim badanym okresie Spétka
odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -162 tys. zt. Na osiggnigcie
zysku netto istotny wptyw miat dodatni wynik na dziatalnoéci finansowe;j.
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W 2011 roku nastapit spadek przychodow ze sprzedazy o 7% w pordéwnaniu z 2010
rokiem.

Adekwatnie do wynikéw finansowych ksztattowaty sie wskazniki rentownosci. Pokazujg
one ile zysku (straty) przyniosta w poszczegolnych latach jedna ztotéwka sprzedazy lub
jedna zlotowka majatku Spotki. W 2011 roku wskazniki rentownoéci ulegly obnizeniu w
poréwnaniu do poprzedniego okresu. Rentowno$¢ majatku na koniec badanego okresu
wyniosta 1,50% w stosunku do 3,56% z roku poprzedniego.

Poziom wskaznikéw ptynnoséci ulegt w 2011 roku wzrostowi w stosunku do 2010 roku.
Wskazniki ptynnoséci finansowe] osiagajg wartosci powyzej zalecanych. W teorii za
pozadang wysokos¢ wskaznika ptynnosci biezacej uznaje sie jego wielko§¢ w granicach
1,5 do 2,0, za$ wskaznika wysokiej ptynnosci w granicach 1,0 - 1,2.

Poziom wskaznika ptynnosci gotéwkowej na koniec 2011 roku wskazuje, ze Spétka mogta
z posiadanych srodkéw pienieznych sptaci¢ 46% swoich zobowigzan krétkoterminowych.

W 2011 roku obserwuje sie wzrost wskaznika obrotowosci zapaséw i spadek wskaznika
obrotowosci zobowigzan handlowych. W badanym okresie nastgpito wydtuzenie okresu
regulowania naleznosci o 1 dzien.

Wskaznik struktury aktywoéw wzrést w poréwnaniu do 2010 roku i na koniec 2011 roku
wyniést 105%.

W stosunku do 2010 roku spadt poziom wskaznika pokrycia majgtku zobowigzaniami.
Przewazajacym zrodtem finansowania majatku na koniec 2011 roku sg kapitaty wtasne,
ktére stanowig 83% sumy aktywow. Wysoki poziom wskaznika struktury finansowania w
powigzaniu z wysokimi wskaznikami ptynnosci zapewniajg Spétce bezpieczenstwo
finansowe.

W roku 2011 jest spetniona reguta bilansowa méwiaca, ze majatek trwaty powinien by¢
sfinansowany w catosci z kapitatdw wilasnych powiekszonych o zobowigzania
dtugoterminowe, o czym informuje wskaznik trwatosci struktury finansowania.

Wskaznik EPS informuje, iz na jedng akcje Spdétki przypada 3 grosze zysku netto
wypracowanego w 2011 roku.

Naszym zdaniem w najblizszej przysztosci nie wystepujg zagrozenia kontynuaciji
dziatalnosci PROCAD SA.

Joanng Deja
kluczowy biegly rewident 11456

DGRADCA Auditors Sn. z 0.0.
ul. Grunwaldzka 212, 80-266 Gdansk Gdanisk, 19.03.2012 .
tel.: (058) 553 81 58, tel.ffax: (058) 558 13 94

NIP: 586-001-74-29

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -19-




PROCAD SA

IV. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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