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Raport uzupelniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy Grupy Kapitalowej .,PROCAD"

w ktdrej Jednostky Dominujacg jest PROCAD SA

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Raport zostal opracowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,,PROCAD™ z siedzibg w Gdansku przy ul. Kartuskiej 215.

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumeg 23.565 tys. zi,

b) skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 1.021 tys. zi,

c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres obrotowy od 1 stvcznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 1,925 tys, z,

d) skonsolidowany rachunek przeplywdiw pienigznych za okres obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieniginych o kwote 1.690 tys. 21,

e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleinego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy Grupy
Kapitalowej ,PROCAD™ z dnia 30 kwietnia 2009 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z czedei:

Strona

L Ogdlna charakterystyka Grupy Kapitalowej 2
11. Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
118 Analiza finansowa 5
v. Podsumowanie badania 10
V. Zasady (polityka) rachunkowodci oraz metody prezentacji  danych

finansowych 10
VL Wartosc firmy z konsolidacji 11
VI Kapital whasny 11
VIIL Kapital udzialowcdéw mniejszosciowych 11
IX. Wylaczenia konsolidacyjne 11
X Sprzedaz akcji/udzialow w spolce podporzadkowane] 11
XL Kompletnosé i poprawnodé dokumentacji konsolidacyjnej 11
X1 Odstgpstwo od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnodci 11
XK1, Ocena kompletnosci i prawidlowosci zestawienia zmian w skonsolidowanym

kapitale wlasnym 12
ALY Ocena kompletnosei i prawidlowodci ujecia przephywdw pieniginych 12
xV. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosdci oraz inne

informacje ohjasniajgce 12
XVL Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej 12
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Grupa Kapitalowa PROCAD
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

L Ogolna charakterystvka Grupy Kapitalowej

a)

b)

d)

Jednostka dominujaca: PROCAD S.A. z siedzibg w Gdansku przy ul. Kartuskiej 215.

Akt zalozycielski jednostki dominujacej jako spolki akcyjnej sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej Adama Wasaka w Gdansku, przy ul. Wajdeloty 18/1 w
dniu 26.05.2006 r., Repertorium A nr 3140/2006. Spoltka powstala w wyniku przeksztalcenia
spotki Procad sp. z o.0. (dawniej W.M. Pro CAD Studio sp. z 0.0.), zaloZzonej poprzez podpisanie
umowy Spotki w dniu 20.12.1993 r. w Kancelarii Notarialnej Ewy Panc w Gdansku, przy ulicy
Pniewskiego 8/2 (akt notarialny Repertorium A nr 8500/1993).

Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoe w Gdansku w dniu 1 czerwea 2006 r.
jednostka dominujaca w nowej formie prawnej zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000258329,

Jednostka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowe) NIP  584-10-03-488 i
statystyczne] w systemie REGON 190330106,

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej zgodnie z umows jest obrot sprzetem i
oprogramowaniem komputerowym, dostarczanie oprogramowania oraz doradztwo i1 serwis
techniczny w wymienionym zakresie, a takze prowadzenie dzialalnosci w zakresie ushug
szkoleniowych dla doroshych.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleinych jest zwiazany z dzialalnoscig Spotki Dominujace;.

Kapital podstawowy Spotki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2008 r.. wynosil 9.019 tys. zb. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil 17.983
tys. zk

Ma dzien 31 grudnia 2008 r. struktura whasnosei kapitalu podstawowego Spotki Dominujacej
byla nastgpujaca:

Akcjonariusz llo&é Wartoé¢ % posiadanych Yo
akeji akeji w zl gloséw na posiadanych

WZA akeji

Jarostaw Jarzynski 1.378.250 1.378.250 15,28 15,28
Janusz Szczgsniak 1.355.000 1.355.000 15,02 15,02
Pawel Wiadyslaw Kowalski 1.355.000 1.355.000 15,02 15,02
Maciej Krzysziof Horeczy 454.000 454.000 5,03 5,03
OFE Bankowy 480.000 480.000 532 5,32
Pozostali Akcjonariusze 3.996.750 3.996.750 44,33 44,33
9.019.000 9.019.000 100,00 104,00

Na dzien wydania niniejszego raportu struktura wiasnosci kapitalu podstawowego Spolki
Dominujgcej przedstawiala sie nastepujaco:

Akcjonariusz loi¢ Wartos¢ % posiadanych Yo
akeji akeji w zl glosdéw na posiadanych

WZA akeji

Jarostaw Jarzyniski 1.389.250 1.389.250 15,40 15,40
Janusz Szczesniak 1.355.000 1.355.000 15,02 15,02
Pawel Wiadystaw Kowalski 1.355.000 1.355.000 15,02 15,02
Maciej Krzysztof Horeczy 454,000 454.000 5,03 5,03
OFE Bankowy 480.000 480,000 5,32 53,32
Pozostali Akcjonariusze 3.985.750 3.985.750 4421 44,21
9.019.000 9.019.000 100,00 100,00
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Grupa Kapitalowa PROCAD
Raport uzupelniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

Ponadto od 2 lutego 2009 roku Spolka Dominujaca rozpoczela skup akcji wilasnych
wykonujac dyspozycje podjetej w dniu 15.12.2008 roku Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PROCAD SA w sprawie skupu akeji wlasnych Spotki w celu umorzenia.

Do dnia sporzadzenia ninigjszego raportu spotka dominujaca PROCAD SA nabyla od Domu
Maklerskiego AmerBrokers SA wlasnosé 21 400 sztuk akeji PROCAD SA o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, skupionych w okresie od 04.02.2009 roku do 06.02.2009 roku.
Nabyte akcje o facznej wartosci nominalnej 2 140 zt stanowia 0,237% kapitatu zakladowego i
daja 21 400 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Srednia jednostkowa cena zakupionych akcji
wyniosta 1,551 zt za jedna akcje.

g) Wiadze Spolki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzoreza i Zarzad.

h) W okresie obrotowym czlonkami Zarzadu Spdétki Dominujace) byli:

i)

i)

» Prezes Zarzadu — Jarostaw Jarzynski,
s Wiceprezes Zarzadu — Janusz Szczgsniak,
s Wiceprezes Zarzadu — Maciej Horeczy.

Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigcy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia
2008 r. i obejmuje dane skonsolidowane Grupy Kapitatlowej Procad. Ubieghy okres obrotowy
obejmuje 12 kolejnych miesigcy roku 2007 i obejmuje tylko dane spélki dominujacej z uwagi na
to, iz Grupa powstata dopiero w roku 2008,

W dniu 31 grudnia 2008 r. w sklad Grupy Kapitalowej .PROCAD” wchodzily spotki zalezne
(bezposrednio i posrednio):

Nazwa podmiotu, | Dziei
ktiory bilansowy,
przeprowadzil na ktory
Rodzaj opinii o | badanie sporzgdzono
Metoda sprawozdaniu sprawozdania sprawozdanie
Nazrwa spitki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Biuro
Ekonomiczno -
Prawne PROMAR
Des Art Sp. z 0.0. konsolidacja pelna | bez zastrzezen Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008
wylaczona z
Projekt Biz Sp. z 0.0. | konsolidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2008
wylaczona z
Cador Sp. z 0.0 konsolidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2008

PROCAD SA tworzy grupe kapitatlowa poczawszy od dnia 24 kwietnia 2008 r., w zwiazku z
nabyciem 51% udzialdw w kapitale zakladowym Spétki Des Art Sp. z 0.0, z siedziba w Gdyni.

Sprawozdania finansowe dwoch wy#ej wymienionych spotek wylaczono z konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnos$é ich danych dla rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ aktywow oraz przychodow spolek zaleznych wylaczonych z konsolidacji
jednostka podala w punkcie 7.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(k) Za ubiegly okres obrotowy od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. nie bylo sporzadzane

skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na to, iz grupa powstala w roku 2008.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0, , 3




Grupa Kapitalowa PROCAD
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

11,

a)

b)

c)

d)

e)

Ogdlne informacje dotvezace przeprowadzonego badania

MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z
0.0. zostala wybrana na audytora Spotki uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Spotki Procad S.A. z
dnia 19.01.2007 r.

MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentow Sp. z
0.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja
okreélone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
nr MS-372/965/2007 z dnia 22.01.2007 r. zawartej pomigdzy jednostka dominujaca jako
Zleceniodawca a Moore Stephens Trzemialski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Bieglych
Rewidentow Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku przy ul. Rogaczewskiego 9/19 jako Zleceniobiorca
w okresie 24, 28-29 kwietnia 2009 r.

Zarzad jednostki dominujacej w dniu 30.04.2009 r. zlozyl oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnoéei i prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych
na dzien 31.12.2008 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wplywajacych
w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita nam wszelkie dokumenty i
informacje niezbgdne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Moore Stephens Trzemizalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0, o \i/



Grupa Kapitalowa PROCAD

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2008

ITI. Analiza finansowa

Skonsolidowany Bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku

AKTYWA

Abktvwa trwale
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy jednosiek
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale
Naleznosei dugoterminowe

Aktywa finansowe dhugoterminowe
Diugoterminowe rozl. méo i aktywa

z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe
Fapasy
Maleimosei kndtkoterminowe

Aktywa finansowe

kratkoterminowe i Srodki pienigine

Kratkoterminowe rozliczenia
Migdeyokresowe

Suma akiywiow

A B

Koniec Kaoniec
bieigeego  ubieglego  Zmiana
okresu okresu (A-B)
000 2t "000 4 "0 zt
752 13 739
1913 ] 14913
1 434 1224 210
T8 46 iz
216 45 171
69 147 -T8%
4 462 1475 2987
TRO 1 802 -1 022
7177 6 208 Q6%
10 RO 12158 -1 269
257 101 136
19 103 20 269 -1 166
23 565 21 744 1821

Fmiana
(A-ByB
%o

5685%

0%

17%

T0%
380

-53%

203%

-57%
16%

=10%%

154%
-6'%

8%

Koniec Koniec
biekgcego ubieglego
okresu okresu
Struktura % Struktura %
3% o

% %%

6% %

(5 (1%

1% (%

[ 1%

19% T%

3% 8%

0% 29%

46% 56%

1% (1%

81% 93%
100% 100%

Dane na koniec roku 2007 obejmuja dane wylgcznie jednostki dominujacej z uwagi na to, iz Grupa
Kapitalowa Procad powstata w roku 2008,

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0,



Grupa Kapitalowa PROCAD

Raport uzupelniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

Skonsolidowany Bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku (c.d.)

A B
Koniec Koniec
bieigeego  ubieglego  Zmiana
okresu okresu (A-B)
"000 =t 000 zl "000 zi
PASYWA
Kapital wiasny
Kapital podstawowy o0z 902 1]
Kapital zapasowy 1 992 | D68 924
Kapital z emisji akeji powyiej
wartodci nominalne] 13 164 13 164 0
Zysk (strata) z lat ubieghych i -11 11
Zysk (strata) netto 997 935 62
Kapital mnigjszosci 928 0 028
17 983 16058 1925
Fobowigzania
Fobowigzania diugoterminowe 261 68 193
Zobowigzania kritkoterminowe 5321 S618 =297
5582 5 686 -104
Suma pasywiw 13 565 21 744 1821

Fmiana
(A-BYVB
W

o
B7%

(%
-100%
%
0%
12%

284%
-5%

-2%

8%

Koniec Koniee
bieigcego Ubieglego
okresu Okresy
Struktura Struktura
Yo Yo

4% 4%

% 5%

St 61%

0% [

4% 4%

4% 024

Th% Td4%

1% 0%

_23% 26%
24% 26%
100%% 100%

Dane na koniec roku 2007 obejmuja dane wylacznie jednostki dominujacej z uwagi na to, iz Grupa

Kapitalowa Procad powstata w roku 2008.

Moore Stephens Trzemialski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0.



Grupa Kapitalowa PROCAD

Raport uzupelniajaey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2008

Skonsolidowany Rachunek zyskdw i strat (wariant kalkulacyjny)

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

A B
Bieigey  Ubiegly  Zmiana
okres okres (A-B)
"0 2 "Dzl "0 zi
Preychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 41943 36269 5674
Koszty spreedanych produktow, towardw i
materialiw 32931 28 926 4 005
ZLysk (strata) brutto ze sprzedazy 2012 7343 1 669
Kosety spreedady 3239 2191 1 048
Koszty og6lnego zarzadu 5187 4 D06 1 181
Fysk (strata) ze sprzedaky 2B6 1146 =500
Pozostale przychody operacyjne 289 70 219
Pozostale koszty operacyjne 150 136 14
Zysk (strata) z dzialalnodci operacyjnej 725 1 080 -3585
Preychody finansowe 656 414 242
Koszty finansowe =i 317 =260
Zysk/(strata) z dzialalnoici gospodarczej 1324 1177 147
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk/ (strata) brutto 1324 1177 147
Podatek dochodowy 303 242 a1
Pozostate obowigzkowe zmnicjszenia zysku
(#wigkszenia straty ) ] 0 1]
Zysk/ (strata) netto 1021 935 86
Przvpadajacy:
Akcjonariuszom mniejszosciowym 24 0
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 997 935

Dane za rok 2007 obejmuja dane wytacznie jednostki dominujacej z uwagi na to, iz Grupa

Kapitatowa Procad powstata w roku 2008.

Lmiana
{A-BVE
%

14%
23%
48%
29%
-49%
313%
10%%
-33%
58%
12%
0%
12%

25%

0%
9%

Biedgey
okres
Struktura %

Ubiegly
okres
Struktura %

100%% 100%
T9% B0%
21% 20%
L3 6%
12% 11%
1% 3%
1% %%
0% ®o
1% 3%
2% 1%
(a 1%
3% 3
o %%
3% 3%
1% 1%
(% (%%
2% 3%

Moore Stephens Trzemzalski, Kryvnicki i Partnerey KBR Sp. z 0.0,



Grupa Kapitalowa PROCAD
Raport vzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
#a okres obrotowy od 1 stveznia do 31 grudnia 2008

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Grupy Kapitalowej
Dzialalnosé gospodarczg Grupy kapitatowej, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz
svtuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w pordwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastgpujace wskazniki:

J.m. Bietgcy  Ubiegly
okres Okres

Wakainiki aktvwnosci

- produktywnosé majatku prevchody ze spreedady 1.85 257
Ogdlem przecigtny stan aktywdow 1 :

- produktywnost majatku przychody ze sprzedady 14.13 29.77
Trwatego przecigtny stan atywiow trwatych ) )

- produktywnost kapitatu prevchody ze spreedaiy 2 46 4.12
Wiasnego przecigtny stan kapitalu wiasnego ) :

- sivbloik beob Hilszncds przeciginy stan naleinosci krotk.x 365 dni dni 58 47

preyvchody ze sprecdady

- szybkodé obrotu zapasdw PECRE AU SIND ZRgAOA X S0 dol dni 14 19

kKoszty spreedanyveh towardw i produkiow

Wskazniki gei

Zysk/strata netto
preychody ze spreedazy

- rentownost spreedady netto % 243 2,58

rele I .
- rentownosé sprzedazy brutto EYSINON 3= eioonly Ya 1.40 ile

przychody ze sprzedazy

- rentownosé majatku ogdlem Wynik Cnansowy 1kt % 451 6,64

preeciginy stan akiywiow

wynik finansowy netto
preeciginy stan kapitatu wlasnego

- rentownosé kapitalu whasnego Yo 6,00 10,61

Moore Stephens Trzemialski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. r%



Grupa Kapitalowa PROCAD

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2008

Wskagniki finansowania

- stopa zadhizenia

- szybkodé obrotu zobowigzan

- pokrycie majatku trwatego
kapitalem wilasnym

- trwalosé struktury finansowania

Wskainiki nosci

- phmnosci

- ptynnosei 11

- phynnosci [H

Wikainiki rynku kapitalowego™

- zysk na jedny akejg

Jom.

suma robowiazan dhuge i krdtkoterminowych

SUME PAsywow

przec. stan zobowigzan krdtkoterm. x 365 dni

koszty sprzedanyeh towarow 1 produkidw

kapital wasny

aktywa trwale

kapital wlasny + zobowiazania diugolerminowe

SUMa pasywow

aktywa obrotowe agolem

sobowiarania knitkoterminowe

aktywa obrotowe agdlem - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

drodki pienigine

robowigzania krdtkoterminowe

#ysk/strata netto

zl
ilod¢ wyemitowanych akeji

# wyliczono dla lat 2007 i 2008, tj. okresu, w Kkidrym Spotka byla spotka publiczng

Bieiacy
okres

0.24

6l

4.03

0,77

3,59

344

0,63

0,11

Ubiegly
Okres

0,26

G5

10.89

0,74

3.6l

3,29

0,90

Wskazniki obliczone za rok 2007 dotycza wylacznie danych spitki dominujacej z uwagi to, iz

Grupa Procad powstata w roku 2008.

Moore Stephens Trzemizalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0



Grupa Kapitalowa PROCAD
Raport uzupelniajacy opinig  badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2008

IV, Podsumowanie badania

Grupa Kapitalowa Procad powstata w roku 2008 i w tymze okresie wypracowata zysk netto na poziomie
1.021 tys. zt. Zysk ten zostat uzyskany przede wszystkim na dzialalnosci operacyjnej, z ktdrej Grupa
uzyskata wynik na poziomie 725 tys. z!. Ponadto na dzialalnosci finansowej Grupa uzyskala wynik na
poziomie 599 tys. zi. na co sklada sie przede wszystkim aktualizacja wartosci krotkoterminowych
aktywow finansowych.

W skonsolidowanym bilansie do istotnych pozyceji nalezy wartosé firmy powstala w zwigzku z
nadwyzks ceny przejgcia nad wartoscig godziwa przejetych aktywdw netto spotki zaleznej, opisana
szczegdltowo w pkt 6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. MNa dzien bilansowy Grupa
dokonala testu na utratg wartosci dla tego aktywu w oparciu o wyceng spolki zaleznej metoda
dochodowa sporzadzong w lutym 2009 roku przez firme specjalizujaca sie w tych zagadnieniach.
Szezegolowe zaloZenia przyjete w tej wycenie zostaly przedstawione w pkt 6 sprawozdania
finansowego. Zwracamy uwagg, ze metoda DCF opiera si¢ przede wszystkim na prognozach, ktére
przy aktualnie trudno przewidywalnym rynku moga sig roznie sprawdzac.

Poréwnujac wskazniki jakie osiggngta Grupa w roku 2008 w stosunku do wskainikdw wypracowanych
samodzielnie przez jednostke dominujgca w roku ubieglym zauwazalne jest pewne pogorszenie
wskaznikéw produktywnosci, co wskazuje na mniej efektywne wykorzystanie majatku Grupy.
Wydluzeniu ulegt przecigtny okres splywu naleznosci, ktéry w 2008 roku wynidst 58 dni, natomiast
zapasy zalegaly w Grupie przecietnie 14 dni.

Wskazniki rentownosci uzyskane w ramach Grupy w roku 2008 w stosunku do wskainikdw
wypracowanych przez Spotke dominujaca w roku poprzednim generalnie wykazuja tendencje spadkowa,
co wskazuje na pogorszenie rentownosci w ramach prowadzonej dziatalnosei.

Analiza wskaznikow zadhuzenia wskazuje na bardzo wysoki udzial kapitatu wlasnego w majatku Grupy,
co w powigzaniu ze wskaZnikami plynnosci zapewnia Grupie bezpieczefstwo finansowe. Wskazniki
plynnosei zaréwno w roku badanym, jak i ubiegtym charakteryzuja sig wysokim poziomem uznawanym
za bezpieczny, ktory nie wskazuje na zagrozenie splaty zobowiazan Grupy.

Przedstawione wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Procad za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz zaloZenia rozwojowe ujete w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Spdlki, pozwalaja stwierdzic, ze nie widzi sig zagroZefi co do kontynuacji jej
dzialalnosci w okresie nastgpnym po badanym. Zwracamy jednak uwage, ze ogdlne ryzyko
dziatalnosci przedsigbiorstw w ostatnim czasie znacznie wzrosto w zwiazku z obecna sytuacjg
gospodarcza na $wiecie i w Polsce. Negatywne skutki trwajacego kryzysu finansowego sg trudne do
przewidzenia, a sytuacja wielu przedsigbiorstw moze ulega¢ gwaltownym i trudnym do przewidzenia
Zmianom

Y. Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danveh finansowych

W punkcie 2 i 3 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony 31 grudnia 2008 r. Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

Okres, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, bylo pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej, w zwiazku z czym nie bylo zmian
zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.
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YL Wartosé firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy na dzien bilansowy wyniosta 1913 tys. zt i jest zgodna z dokumentacja
konsolidacyjna.

Wartosc firmy powstata w 2008 roku w zwiazku z nadwyzka ceny przejgcia nad wartoscia godziwg
przejetych aktywow netto spolki zaleznej i zostata opisana w pkt 6 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Na dzie bilansowy Grupa dokonala testu na utrate wartosci dla tego aktywu w oparciu
o wyceng spolki zaleznej metods dochodowsa sporzadzona w lutym 2009 roku przez firme
specjalizujacy si¢ w takich zagadnieniach. Szczegolowe zalozenia przyjete w tej wycenie zostaly
przedstawione rowniez w pkt 6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage, Ze
metoda DCF opiera sig przede wszystkim na prognozach, ktére przy aktualnie trudno
przewidywalnym rynku mogg sig roznie sprawdzac.

VIL. _ Kapital wlasny

Stan kapitatu wlasnego na 31.12.2008 jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna, a szczegdlowy
podzial tego kapitalu zostal przedstawiony w pkt 18 i 19 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

VIIl. Kapital udzialowcow mniejszosciowych

Stan kapitatu udziatowcow mniejszosciowych wynosit 928 tys. zl. na dzien 31 grudnia 2008 r. i zostal
potwierdzony dokumentacja konsolidacyjna.

IX. Wrylaczenia konsolidacvine

Datyczace spitek objetyeh konsolidacja przeprowadzone wylgezenia:
e wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowigzan),
e obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztaw),
* wynikdw nie zrealizowanych przez spoltki objete konsolidacjg, zawartych w wartosei ich
aktywow,
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

X. Spreedaz akeji [ udzialow w spolce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych udziatow
w spotkach podporzadkowanych.

X1 Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyinej

W efekcie naszego badania uznali$my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest. we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyezy to wylaczen z  tytulu  korekt
konsolidacvjnych.

XII. Odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki Dominujacej przyjat
nizej wymienione odstgpstwa od zasad konsolidacji.
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Z uwagi na nieistotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie nie objgto konsolidacja 2 spotek
zaleznych wymienionych w pkt 7.2 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2008.

XIII. Ocena kompletnosei i prawidlowosci zestawienia zmian w_skonsolidowanvm kapitale
wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje na dzien bilansowy stan
kapitalow wlasnych Grupy Kapitalowej w kwocie 17.983 tys. zt. Zostalo ono sporzadzone na
podstawie skonsolidowanego bilansu, zestawien zmian w kapitalach wlasnych oraz dodatkowych
objasnien 1 informacji poprzez sumowanie odpowiednich pozycji zestawien zmian w kapitale
wiasnym jednostek objetych konsolidacja oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

XIV. Ocena kompletnosci i prawidlowosci ujecia przeplywow pieniginych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych zostat sporzadzony prawidlowo a zawarte w nim
dane sg zgodne z wartosciami okreslonymi w zweryfikowanych sprawozdaniach finansowych
jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, jak réwniez skonsolidowanym bilansem i
skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat. Zostal on sporzadzony poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow pienigznych jednostek objetych konsolidacja wraz z
dokonaniem korekt konsolidacyjnych dotyvezacych wzajemnych przeptywow pieniginyeh w Grupie
Kapitalowej.

XV. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2008 r,
zostaly sporzadzone we wszysikich istotnych aspektach zgodnie =z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim.

XVL Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dziatalnosei Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z
dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisoéw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganvch przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czltonkowskim.
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