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Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno Sci
Grupy Kapitatowej PROCAD w pierwszym pétroczu 2008

1. Grupa Kapitatowa PROCAD

Grupa kapitatowa PROCAD powstata w drugim pétroczu 2008 roku, po objeciu kontroli nad DES ART
Spotkg z 0.0. w Gdyni. Objecie kontroli nastgpito w dniu 24.04.2008 roku, w zwigzku z nabyciem pakietu
51 % udziatdw w kapitale zaktadowym Spéiki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupe Kapitatowg PROCAD stanowig jednostka
dominujgca PROCAD SA oraz jednostka zalezna DES ART Spoétka z o0.0. Ponadto w sktad Grupy
wchodzg: PROJEKT-BIZ Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz CADOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni
w ktorej DES ART Spoétka z 0.0. posiada 100 % udziatow w kapitale zaktadowym. Oba podmioty sg
wylgczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotng wartos¢ ich pozycji bilansowych

Struktura Grupy Kapitatowej zostala opisana w punkcie 8 ,Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz skutkéw zmian w strukturze Grupy”
w Informacjach dodatkowych do rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podmiot dominuj acy

PROCAD SA powstata 26 maja 2006 roku w wyniku przeksztalcenia PROCAD Sp. z 0.0. w Spotke
Akcyjna. PROCAD Sp. z 0.0. zostala zawigzana 20 grudnia 1993 roku w Kancelarii Notarialnej E. Panc w
Gdansku przy ulicy Pniewskiego 8/2, poczatkowo pod nazwg ,W.M. — CENTRUM CAD” Sp. z o.0.
i postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku z dnia 23 grudnia 1993 roku zostata wpisana do rejestru
handlowego w dziale B pod nr 9283.

W dniu 25 sierpnial994 roku Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikbw dokonano zmiany
nazwy Spotki na ,W.M. - PROCAD Studio” Spotka z 0.0.

Postanowieniem z dnia 3 wrzesnia 2001 Sadu Rejonowego w Gdansku, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Spdtka zostata wpisana do rejestru KRS pod numerem 0000039860 .

Dnia 29 wrzesnia 2004 roku Uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw dokonano zmiany
nazwy Spotki na PROCAD Spotka z o.0.

Od dnia 26 maja 2006 podstawe prawng dziatania Spotki stanowi Statut Spotki Akcyjnej sporzadzony
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Adama Wasaka, w Gdansku przy ulicy Wajdeloty 18/1
(Rep. A nr 3140/2006). Postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk-Po6inoc w Gdansku PROCAD Spoétka
Akcyjna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000258329 w dniu
1 czerwca 2006.

PROCAD SA zajmuje sie wdrozeniami systeméw CAD od 1994 roku. Obecnie jest najwiekszg Spoitka
informatyczng dziatajacg na polskim rynku systemow Autodesk. Moze poszczyci¢ sie wieloma
wyréznieniami, w tym: Autodesk Systems Center of the Year 1999/2000 (dla regionu Europy, Bliskiego
Wschodu i Afryki!) oraz wieloma nagrodami za najwieksza w Polsce sprzedaz produktow Autodesk.
PROCAD SA oferuje kompletne rozwigzania, dostarcza sprzet komputerowy, urzadzenia peryferyjne oraz
réznego rodzaju oprogramowanie specjalistyczne. Zapewnia serwis gwarancyjny i pogwarancyjny sprzetu
komputerowego i oprogramowania. Prowadzi szkolenia w oparciu o wlasne centrum szkoleniowe
o statusie Autodesk Authorized Training Center. Oferuje ustugi wdrozeniowe oraz peing opieke nad
infrastrukturg IT. Pomaga w dobraniu najlepszych form finansowania inwestycji, oferuje przediuzone
terminy ptatnosci, raty oraz korzystny leasing operacyjny.

Konsekwentnie realizuje strategie rozwoju terytorialnego - posiada obecnie 6 oddziatow (Gdansk,
Radom, Warszawa, Poznan, Katowice i Wroctaw).
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Podmiot zale zny

DES ART Spoétka z o0.0. powstala w 2003. Spoétka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
w Gdansku, XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z siedzibg w Gdyni w dniu
21-01-2003 r. pod humerem KRS 0000147862.

Gléwnym obszarem dziatalnosci DES ART jest $wiadczenie ustug w zakresie wykorzystania technik
komputerowego wspomagania projektowania (CAD/CAE) w przemysle i nauce.

W dniu 18.06.2008 roku zostat zarejestrowany w KRS podwyzszony kapitat zaktadowy Spoiki, ktory
zwiekszono do kwoty 138.800 zt w wyniku objecia przez PROCAD SA 38 800 nowych udziatéw
w podwyzszonym kapitale zakladowym DES ART.

2. Sktad organu zarz adzajacego i nadzoruj acego PROCAD SA
a) W skiad Zarzadu PROCAD SA na dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzili:

Jarostaw Jarzynski - Prezes Zarzadu,
Janusz Szczesniak - Wiceprezes Zarzadu,
Maciej Horeczy - Wiceprezes Zarzadu.

b) W sktad Rady Nadzorczej PROCAD SA na dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzili:
Pawel Wiadystaw Kowalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mariusz Jagodzinski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Andrzej Chmielecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Przewoznik - Cztonek Rady Nadzorczej,
Bozena Szczesniak - Czionek Rady Nadzorczej.

W pierwszym potroczu 2008 roku skiad Zarzadu PROCAD SA oraz sktad Rady Nadzorczej PROCAD SA
nie ulegly zmianie.

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skfad
Zarzadu PROCAD SA oraz skiad Rady Nadzorczej PROCAD SA nie ulegly zmianie.

3. Skiad organdéw zarz adzajacego i nadzoruj gacego w Spotkach Grupy
a) W sktad Zarzadu DES ART Spotka z .0.0. na dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzili:

Tomasz Dobrosielski - Prezes Zarzadu
b) W skiad Rady Nadzorczej DES ART Spétka z 0.0. na dzieh 30 czerwca 2008 roku wchodzili:
Maciej Krzysztof Horeczy - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Jarzynski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Ludwik Dobrosielski - Cztonek Rady Nadzorczej

W pierwszym pétroczu 2008 roku skfad Zarzadu DES ART Spoétka z .0.0. nie ulegt zmianie. Rada
Nadzorcza DES ART Sp. z 0.0. zostata powotana w dniu 09.05.2008r.

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skfad
Zarzadu DES ART Spotka z .0.0. oraz sktad Rady Nadzorczej DES ART Sp. z 0.0. nie ulegly zmianie.

4. Oddzialy i biura posiadane przez Grup €
Na dzien 30 czerwca 2008 roku PROCAD SA posiadata 5 oddziatéw:

e w Radomiu, przy ul. Kraszewskiego 1/7,
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 w Warszawie, przy Al. Niepodlegtosci 69,
* w Poznaniu, przy ul. Glogowskiej 31/33,
» w Katowicach, przy ul. Staromiejskiej 7,

» we Wroctawiu, przy ul. Wotowskiej 4/20.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku DES ART Spéika z 0.0. posiadata 4 oddziaty:
» we Wroctawiu, przy ul. Wotowskiej 4/20,
» w Sanoku, przy ulicy Lipinskiego 113,
e w Gliwicach, jest w trakcie zmiany lokalizaciji,

* w Berlinie, przy Pascalstra3e 10 B

5. Przewidywany rozwoj Grupy

PROCAD SA kontynuuje realizacje strategii zaprezentowanej w prospekcie emisyjnym, dotyczaca
zwiekszania obszaru dziatalnosci oraz poszerzania oferty wilasnych produktow. Dobre wskazniki
makroekonomiczne oraz pozyskane na drodze oferty publicznej $rodki finansowe pozwalajg zaktadac
dalszy rozwoj Spoiki i konsekwentne zwiekszanie przychoddéw oraz wzrost rentownosci. Powinny sie do
tego takze przyczyni¢ ,inwestycje” w kapitat ludzki, poczynione w przeciggu ostatniego czasu, ktore
znacznie zwiekszyty potencjat Spotki w obszarze dziatalnosci handlowej i tworzenia nowych produktow.

Plany rozwoju Grupy w oparciu o konsolidacje poziomg rynku i akwizycje podmiotow z branzy zostaty
rozszerzone o obszary poza kanatem dystrybucji Autodesk, czego efektem jest powstanie Grupy
Kapitalowej w wyniku nabycia pakietu kontrolnego udzialtéw w DES-ART Sp. z 0.0. Emitent nadal
poszukuje atrakcyjnych podmiotéw, ktére pozwolg umocni¢ pozycje grupy i rozszerzy¢ oferte na rynku
rozwigzan IT dla inzynieréw.

6. Aktualna sytuacja finansowa

Grupa posiada stabilng sytuacje finansowa i nie znane sg czynniki, ktére mogtyby te sytuacje znaczaco
pogorszy¢ w najblizszej przysztosci.

Gléwnym zrdédiem finansowania dziatalnosci Grupy w pierwszym pétroczu 2008 roku byt kapitat wkasny.
Wskaznik ogélnego zadtuzenia wyniost 22 %, podczas gdy w | pétroczu 2007 roku wynosit 20 %. Udziat
kapitatu witasnego w finansowaniu majatku wyniost 78 % w poréwnaniu do 79 % za | pétrocze 2007 roku.
Stanowi to o duzej stabilnosci i wiarygodnosci finansowej Grupy.

Rentownos$¢ sprzedazy za pierwsze potrocze 2008 uksztattowata sie na poziomie 2,51 % i byta nizsza
0 0,29% od osiggnietej w pierwszym potroczu 2007 roku. Niska rentownos¢ sprzedazy jest zwigzana
z ponoszeniem przez Emitenta zwiekszonych kosztow dziatan handlowych i znacznym zwiekszeniem
zespotu handlowego. Ponadto, kontynuujgc strategie rozwoju oferty wtasnych produktéw oraz palety
Swiadczonych ustug, Grupa prowadzi prace nad rozwojem oprogramowania wtasnego, co pocigga za
sobg znaczne nakfady finansowe.

Dodatkowe informacje, dotyczace sytuacji finansowej Grupy znajdujg sie w punktach 7 i 10.

7. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno finansowych

W zwigzku z faktem, ze w okresie poréwnywalnym PROCAD nie tworzyt grupy kapitatlowej, dane okresu
poréwnywalnego zawierajg jedynie dane jednostkowe i nie sa poréwnywalne.

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych, dotyczacych podmiotu
dominujgacego.
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Podstawowe dane ekonomiczne 30.06.2008 30.06.2007

Aktywa razem 19 815 19 410
Kapitat wlasny 16 455 15 429
Kapitat zakladowy 902 902
Zobowigzania razem 3360 3981
Zobowigzania krétkoterminowe 3317 3871
Przychody ze sprzedazy 18 310 16 249
Zysk netto 397 455
EBIT (zysk operacyjny) 230 421
EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) 462 617
EBIT na 1 akcje (wg sredniowazonej l.akcji) 0,03 0,05
EBITDA na 1 akcje (wg Sredniowazonej l.akcji) 0,05 0,08

Przychody netto PROCAD SA ze sprzedazy w | pétroczu 2008 roku wyniosty 18 310 tys. zt i byty wyzsze
0 2 061 tys. zt od osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza wzrost o 13 %.
W omawianym okresie sprawozdawczym Spotka osiaggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 3 623 tys. zt
oraz marze brutto ze sprzedazy w wysokosci 20%. W stosunku do roku poprzedniego nastgpit wzrost
zysku ze sprzedazy o 93 tys. zt oraz spadek marzy brutto ze sprzedazy o 6 %. Po uwzglednieniu salda
na pozostalej dziatalnosci operacyjnej zysk operacyjny wyniést 230 tys. zt wobec 421 tys. zt zysku
osiggnietego w | potroczu 2007 roku.

Na wielkos¢ przychodéw finansowych Spétki wpltyw miat przyrost wartosci jednostek uczestnictwa
w funduszu pienieznym. Koszty finansowe nie ulegty zmianie w poréwnaniu do | pétrocza 2007 roku.

W rezultacie na pozycjach przychodéw i kosztow finansowych Spétka w | p6troczu 2008 roku wykazata
nadwyzke finansowg w kwocie 255 tys. zt, a w | potroczu 2007 roku nadwyzke w kwocie 147 tys. zi. Tym
samym, po uwzglednieniu przychoddéw i kosztdw finansowych, zysk na dziatalnosci gospodarczej
zwiekszyt sie do kwoty 485 tys. zt.

Ostatecznie wynik finansowy netto, skorygowany o aktywa i rezerwe na odroczony podatek dochodowy
za | potrocze 2008 roku wyniost 397 tys. zt wobec zysku netto uzyskanego w poréwnywalnym okresie
ubiegtego roku w kwocie 455 tys. zt.

Rentownos¢ zysku netto uksztattowata sie na poziomie 2,17 % natomiast w poprzednim roku rentownos$c¢
zysku netto wynosita 2,80 %.

Wskaznik struktury aktywow (liczony jako stosunek aktywéw trwatych do aktywow obrotowych) wynosit za
| pétrocze 2008 roku 26,57 % wobec 10% za | potrocze 2007 roku. Aktywa obrotowe Spéiki stanowity
w omawianym okresie 79 % sumy aktywéw. Na wielkos¢ te gtdwnie wptynety naleznosci handlowe,
krotkoterminowe aktywa finansowe oraz srodki pieniezne utrzymywane na krétkoterminowych lokatach
bankowych do czasu realizacji celéw emisyjnych.

Natomiast po stronie pasywéw nastgpit wzrost kapitatdbw wlasnych oraz spadek zobowiagzan.
Odzwierciedla to wskaznik struktury pasywéw (liczony jako stosunek kapitatéw wilasnych do kapitatow
obcych), ktory wzrést z poziomu 388 % wg stanu na 30.06.2007r. do 489% na 30.06.2008r. Gltéwnym
zrodiem finansowania dziatalnosci Spoétki w | pétroczu 2008 roku byt kapitat wlasny. Udziat kapitatu
wiasnego (liczony jako stosunek kapitatu wkasnego do sumy pasywow) w pasywach PROCAD SA wynosit
83% oraz 79% za | p6trocze 2007 roku.

Podstawowe dane ekonomiczne dla Grupy PROCAD:

Podstawowe dane ekonomiczne 30.06.2008 30.06.2007
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Aktywa razem 22 493 19 410
Kapitat wlasny 17521 15 429
Kapitat zaktadowy 902 902
Zobowigzania razem 4972 3981
Zobowigzania krétkoterminowe 4746 3871
Przychody ze sprzedazy 19 804 16 249
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 447 455
EBIT (zysk operacyjny) 375 421
EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) 629 617
EBIT na 1 akcje (wg $redniowazonej l.akcji) 0,04 0,05
EBITDA na 1 akcje (wg sredniowazonej |.akcji) 0,07 0,08

8. Informacje o podstawowych produktach

PROCAD SA dziata na szeroko rozumianym rynku IT, oferujgc klientom systemy do komputerowego
wspomagania projektowania oraz specjalistyczny hardware, na bazie ktérego systemy te moga dziatac.
Ponadto Emitent Swiadczy szeroki wachlarz ustug, poczynajac od szkolerr i wdrozen dedykowanych
rozwigzan w oparciu o systemy CAD, a konczac na serwisie sprzetowym.

Spotka wyodrebnia nastepujace obszary dziatalnosci:

A. Sprzedaz i wdrazanie oprogramowania do komputerowego wspomagania projektowania (CAD) oraz
systemoOw przetwarzania danych cyfrowych, z podziatem na trzy zasadnicze branze:

e rozwigzania dla przemystu (Manufacturing Solution),
» systemy dla budownictwa i do projektowania architektury (Building Solution),
» oprogramowanie do projektowania infrastruktury (Infrastructure Solution).

B. Sprzedaz subskrypcji — okresowych (rocznych, dwu i trzyletnich) abonamentéw gwarantujgcych
otrzymywanie nowych wersji oprogramowania Autodesk, jakie w tym okresie ukaze sie na rynku.
Subskrypcja uprawnia takze do korzystania z pomocy technicznej producenta oraz umozliwia dostep do
systemu szkolen Autodesk za posrednictwem Internetu (e-learning).

C. Sprzedaz sprzetu komputerowego i peryferyjnego oraz materiatdw eksploatacyjnych, w ktorej
przewazajacy udzial majg stacje robocze bedace sprzetowg baza dla systeméw CAD, w gtdwnej mierze
w oparciu o produkty HP oraz drukarki wielkoformatowe (plotery) tego samego producenta. Oferte
sprzetowag uzupetniajg rozwigzania innych producentdw dotyczace: komputeréw stacjonarnych,
komputerow kieszonkowych, notebookéw, monitorow, kart graficznych, skaneréw wielkoformatowych,
drukarek, skanerow i digitizerow oraz materiaty eksploatacyjne do wszystkich urzadzen drukujacych,
specjalistyczne folie i papiery na roli do wydrukéw CAD.

D. Sprzedaz szkolen — obszar ten obejmuje prowadzenie szkolen branzowych w zakresie:

e obslugi oprogramowania wspomagajacego projektowanie przez inzynierdw (architektura,
mechanika, konstrukcje, instalacje, planowanie przestrzenne i inne),

» wizualizacji i animaciji,

»  grafiki komputerowej,

e obiegu dokumentaciji projektowej,
» pakietu Microsoft Office,

» zagadnien zwigzanych z obstugg Internetu.
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E. Serwis urzadzen drukujgcych - naprawy i przeglady wszelkich urzadzen drukujacych produkowanych
przez HP.

F. Sprzedaz produktow wiasnych takich, jak:

» specjalistyczne aplikacje branzowe rozszerzajace mozliwosci standardowych produktow
Autodesk: PROCAD® DYBY Pakiet Architektoniczny — program stuzacy do wspomagania
projektowania i tworzenia dokumentacji architektoniczno-budowlanej wedtug norm
i przyzwyczajen polskich projektantow, PROCAD® Mapa Numeryczna — program do tworzenia
numerycznej mapy zasadniczej, PROCAD® Plan Miejscowy — program do tworzenia planéw
zagospodarowania przestrzennego i inne,

e narzedzia usprawniajgce biezacg prace projektantow: PROCAD® Inventor Tools, PROCAD®
Biblioteka PN, PROCAD® Reviteka, PROCAD® Architeka,

» biblioteki symboli i elementéw - zbiér gotowych symboli i rysunkéw pogrupowanych tematycznie
w szereg bibliotek przeznaczonych dla réznych branz (architektonicznej, mechanicznej,
telekomunikacyjnej, geodezyjnej, drogowej i innych),

« platforma informatyczna ARCHISPACE - innowacyjny specjalistyczny portal internetowy dla
architektéw i producentéw z branzy budowlanej, szerzej opisany w punkcie 11.

DES ART Spétka z 0.0. jest multidyscyplinarng firmg konsultacyjng oferujaca szeroki wachlarz ustug
inzynierskich zawierajgcy symulacje komputerowe (MES, MBS/MSS) oraz projektowanie konstrukcji
(CAD) dla przemystu oraz instytucji naukowych.

W dziatalnosci DES ART Sp. z 0.0. istotng role odgrywa doskonalenie umiejetnosci pracownikow, a takze
inwestowanie w prace badawczo-rozwojowe. Spotka wspoéitpracuje z europejskimi i amerykanskimi
uczelniami wyzszymi i instytutami naukowymi, m.in. Institut National des Sciences Appliquees (Lyon),
Politechnika Gdanska, Krakowska, Warszawska, Slaska oraz South West Research Institute
(USA/Texas).

Od roku 2003 Spoétka jest cztonkiem miedzynarodowej organizacji NAFEMS, zrzeszajgcej firmy
inzynierskie zajmujace sie symulacjami i obliczeniami opartymi na Metodzie Elementéw Skonczonych.

W roku 2005 przy pomocy DQS GmbH zostat wdrozony system jakosci ISO 9001:2001.

DES ART Sp. z 0.0. posiada licencje swiatowej klasy oprogramowania w dziedzinie symulacji MES oraz
projektowania CAD. Uzywane sg m.in. ANSYS, NX NASTRAN, ABAQUS, HYPERWORKS, ANSA,
FEMAP w dziedzinie symulacji MES oraz NX UG, NX IDEAS, CATIA v.5, AutoCAD w dziedzinie
projektowania i modelowania CAD.

W obszarze mozliwosci i zainteresowan inzynierow DES ART znajduja sie:
* wytrzymalo$¢ materiatdw (zagadnienia liniowe i nieliniowe),
e analizy zagadnien dynamicznych i akustycznych,
* przeptywy gazéw i ptynow,
e zagadnienia elektromagnetyczne,
e wytrzymatos¢ zmeczeniowa,
* inne zjawiska fizyczne,

» a takze w zakresie modelowania CAD projektowanie i konsultacje w odniesieniu do $rodkéw
transportu, maszyn, urzgdzeh oraz narzedzi.

Branze w ktorych w szczego6lnosci specjalizuje sie DES ART Spéika z 0.0.:

e Branza samochodowa (karoserie, zewnetrzne i wewnetrzne elementy wykonczenia nadwozi,
elementy podwozi, waty, mocowania, elementy skrzyn biegoéw, elementy silnikéw)

 Przemyst maszynowy (wszelkiego rodzaju maszyny, urzadzenia i narzedzia, projektowanie
i symulacja proceséw technologicznych

» Kolejnictwo (mechanizmy i urzadzenia, konstrukcje kolejowe)
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» Energetyka (turbogeneratory i hydrogeneratory, transformatory, rurociggi w elektrocieptowniach)
* Przemyst turbinowy (turbiny parowe, turbiny gazowe, turbiny wiatrowe)
*  Przemyst okretowy (konstrukcje kadtubéw, konstrukcje offshore, dzwigi i urzadzenia)

* Inne (sprzety codziennego uzytku, aparatura medyczna)

9. Informacje o rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia, uzale znieniach od jednego lub
wiecej odbiorcéw i dostawcow

W pierwszym pétroczu 2008 roku nie nastgpity zmiany w uktadzie terytorialnym rynkéw zbytu PROCAD
SA, nadal jej dziatalnos¢ jest skupiona w 100% na rynku krajowym. Zasadniczg czes¢ przychodéw (67%)
Spoétka osigga ze sprzedazy produktow (oprogramowanie) i ustug (subskrypcje) jednego producenta,
Autodesk Inc.

Spoétka kooperuje z trzema dostawcami tych rozwigzan, z ktérych dwéch przekroczyto 10% udziatu
w sprzedazy w pierwszym poétroczu 2008:

Podmiot Udziat w sprzeda zy
Man and Machine Sp. z o.0. 42,6%
Tech Data Sp. z o.0. 19,7%

Z zadnym z powyzszych podmiotéw PROCAD SA nie jest powigzana.

DES ART Spoétka z o.0. dziata na rynku polskim i europejskim. W | pétroczu 2008 17% przychodow
uzyskano ze sprzedazy serwisu i oprogramowania jednego producenta: Siemens PLM Software,
reprezentowanego na polskim rynku przez UGS Sp. z 0.0.

10. Podstawowe wska zniki finansowe Grupy PROCAD SA

Oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy dokonano za pomocg analizy wskaznikowej, badajac
ksztattowanie sie wartosci wskaznikéw w obszarach rentownosci, ptynnosci, efektywnosci wykorzystania
majatku i zadtuzenia.

L.p. Okre $lenie wska znika Metoda obliczenia Wska zniki
wska znika 30.06.2008 | 30.06.2007
Wskazniki rentowno Sci
1 Rentownos¢ majatku ogétem Zysk netto
(ROA) Aktywa ogétem 1,99% 2,34%
2 Rentownos¢ kapitatu wiasnego Zysk netto
(ROE)* Kapitat wlasny 2,55% 2,95%
3 .. ) Zysk ze sprzedazy brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto
P Y Przychody ze sprzedazy 20,65% | 21,72%
4 . . Zysk operacyjny + amortyzacja
Rentownos$¢ operacyjna
P Y Przychody ze sprzedazy 3,18% 3,80%
5 Rentowno$¢ sprzedazy netto Zysk netto
(ROS) Przychody ze sprzedazy 2,51% 2,80%

Wskazniki ptynno $ci

1 Wskaznik biezgcej ptynnosci | Aktywa obrotowe 3,81 4,57
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Zobowigzania krétkoterminowe
2 Aktywa obrotowe - (zapasy + rozliczenia 3,59 4,27
Wskaznik szybkiej ptynnosci Il miedzyokresowe czynne)
Zobowigzania krétkoterminowe
3 L L Papiery warto$ciowe przeznaczone do 0,55 0,04
Wskaznik wyptacalnosci , S
$rodkami pienieznymi Il obrotu + srodki pienigzne
Zobowigzania krétkoterminowe
i 13 317,00 13 824,00
4 Kapitat obrotowy netto Akt_ywa ‘?bmto""e mlngs
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki efektywno $ci wykorzystania maj atku
1 SOSE] i i 58,09 45
Wskaznik przecietnego czasu Przec. nalizr:josu faktl;rowane X il. dni
rozliczenia naleznosci (w dniach) adanego okresu
Przychody ze sprzedazy
2 Wskaznik obrotowosci Przychody ze sprzedazy 3,13 4,04
naleznosciami Przecietny stan naleznosci
3 Przec. zobowigzania z tyt. dostaw, rob6t
i ustug
Wskaznik obrotowosci x il. dni badanego okresu 46,33| 61,40
zobowigzaniami (w dniach) Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow +
koszt wytworzenia sprzed. produktéw
Przec. zapasy x ilos¢ dni badanego 16,28 17,13
Szvbkosé obrot . okresu
4 Zzybkosc o drrlgaléhz)apasam (w Wart. sprzedanych towar6éw i
! materiatow +
koszt wytworzenia sprzed. produktow
5 | wskaznik cyklu obrotu zapasami 365/ szybkoé%ggggu zapasami w 11,18 10,63
o >nosei - 28,04 0,74
6 Cykl finansowania w dniach Cykl zapasovy + cykl naleznosci
cykl zobowigzan handlowych
Wskazniki struktury finansowania
L.p. Okre $lenie wska znika Metoda obliczenia Wskazniki
30.06.2008 | 30.06.2007
1 2 3 8 9
' i 5 22,10% 20,51%
1 Wskaznik ogélnego zadtuzenia Zobowazanla,ogoiem ° °
Aktywa ogéltem
2 Wskaznik diugoterminowego Zobowigzania dtugoterminowe 1,29% 0,71%
zadtuzenia Kapitaty wiasne
3 ' i 5 28,38% 25,80%
Wskaznik diug/kapitat whasny Zobowigzania ogotem ° °
Kapitaty wlasne
4 i 2638,22% | 5780,00%
Pokrycie odsetek Zysk brutto + ods.etk| (EBIT) 0 0
odsetki
5 Pokrycie majatku trwatego Kapitat wiasny + rezerwy 395,51% | 899,65%
kapitatem wtasnym Aktywa trwale (netto)
6 Wskaznik udziatu kapitatow Kapitat wiasny + rezerwy 77,90% 79,49%
wiasnych Cato$¢ majatku
7 | Wskaznik struktury finansowania Kapitat wiasny + rezerwy + zobow. 78,90% 71,46%
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diugoterminowe

Suma pasywow

8 | Wskaznik pokrycia zobowigzan Zysk netto + amortyzacja 15,10% 17,41%
nadwyzka finansowg Zobowigzania ogdtem 22,10% 20,51%

W zwigzku z faktem, ze w okresie porownywalnym PROCAD nie tworzyt grupy kapitalowej, dane z okresu
poréwnywalnego dotyczg sprawozdania jednostkowego.

W | p6troczu 2008 roku wielkosci przychoddéw ze sprzedazy oraz aktywa Grupy wykazaly tendencje
wzrostowg. Mimo to Grupa zanotowala spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz wskaznikow
rentownosci. Zysk netto byt nizszy o 2 % w relacji do roku poprzedniego. Dynamika aktywow i kapitatow
wilasnych byla wyzsza niz dynamika zyskéw, co w efekcie wptyneto na niewielkie pogorszenie
rentownosci aktywow (o 0,35 p%) i kapitatu wkasnego (o 0,40 p.%).

Gléwnym zrodiem finansowania dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2008 roku w dalszym ciagu byt kapitat
wiasny. Wskaznik ogélnego zadtuzenia wyniést 22,1 % i nieznacznie wzrést w poréwnaniu do | pétrocza
2007 roku, kiedy wynosit 20,51 %. Udziat kapitatu wlkasnego w finansowaniu majatku byt wysoki i wynidst
77,90 % w poréwnaniu do 79,49 % za | p6lrocze 2007 roku. Stanowi to o duzej stabilnosci i wiarygod-
nosci finansowej jednostki.

W Spoéice zachowana jest ,ztota” reguta bilansowa, a majatek trwaly pokryty jest ponad dwukrotnie
kapitatami statymi.

Rentownos$c¢ sprzedazy za | pétrocze 2008 roku uksztattowata sie na poziomie 2,51 % i byta nieznacznie
nizsza od osiggnietej w | poélroczu 2007 roku. Jest to zwigzane z ponoszeniem przez Grupe
zwiekszonych kosztow dziatan handlowych i znacznym zwiekszeniem zespotu handlowego. Ponadto,
kontynuujac strategie rozwoju oferty wtasnych produktéw oraz palety swiadczonych ustug, Grupa
prowadzi prace nad rozwojem oprogramowania wilasnego, co pocigga za sobg znaczne naklady
finansowe.

W | pétroczu 2007 roku nastgpita pierwsza publiczna emisja akcji PROCAD SA, w wyniku ktorej Spotka
pozyskata ponad 14 min zt, co znajduje swoje odbicie we wszystkich wskaznikach ptynnosci. Wskazniki
te ksztaltujg sie powyzej przedziatu standardowego co $wiadczy o nadptynnosci finansowej, jednakze jest
to efektem tego, ze czes¢ pozyskanych srodkéw finansowych do momentu wydatkowania pozostaje
ulokowana na krétkoterminowych lokatach bankowych.

Wskaznik kapitatu obrotowego ksztattuje sie na wysokim poziomie. Na jego wielkosé gtdwnie wptywajg
aktywa finansowe krétkoterminowe oraz s$rodki pieniezne pozyskane z emisji akcji, utrzymywane na
krotkoterminowych lokatach bankowych do czasu realizacji celéw emisyjnych. Wskaznik ten obnizyt sie
w poréwnaniu do | péirocza 2007 roku w zwigzku ze wzrostem sumy zobowigzan krétkoterminowych,
0 875 tys. zt.

Wysoka warto$¢ kapitatu obrotowego przyczynita sie do powstania bufora finansowego przede wszystkim
na uzytek przetargdw i projektow dedykowanych (wykonywanych na zamdéwienie). Umozliwito to
skrdcenie czasu realizacji uméw na dostawe i wdrozenia aplikacji inzynierskich u klienta oraz budowe
przewagi konkurencyjnej poprzez ksztattowanie dogodnych warunkéw ptatnosci dla klientéw Grupy.
W efekcie tych dziatan $rednia ilos¢ dni kredytu kupieckiego udzielanego klientom wzrosta w | pétroczu
2008 roku o0 13 dni (z 45 do 58) i skrdcit sie czas sptaty zobowigzan z 61 dni w | potroczu 2007 roku do 46
w | p6troczu 2008.

11. Wazniejsze osi agni ecia w dziedzinie bada n i rozwoju

Spoétka konczyla realizacje projektu badawczo-rozwojowego ,ARCHISPACE” wspélfinansowanego ze
srodkéw UE. Projekt jest realizowany w ramach programu SPO-WKP 1.4.1, nr umowy:
WKP_1/1.4.1/1/2006/148/148/705/2007/U. Tematem projektu jest ,System informatyczny integrujacy
podmioty biorace udziat w procesie projektowania architektoniczno - budowlanego”.

Celem projektu sg badania przemystowe i konkurencyjne, stuzgce okresleniu proceséw i metod majacych
wptyw na powstawanie dokumentacji technicznej oraz przeprowadzeniu dziatan informacyjnych na rynku
branzy budowlano-architektonicznej dotyczacych rozeznania mozliwosci, potrzeb i oczekiwan rynku
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producentéw i projektantéw co do wprowadzania innowacyjnego oprogramowania, integrujgcego
zainteresowane podmioty. Prace badawcze nad systemem dotyczg stworzenia, zaprojektowania
i wykonania oprogramowania do projektowania nowej generacji, bedacego elementem globalnego,
zlozonego systemu informatycznego obejmujgcego wszelkie aspekty powstawania dokumentacii
architektoniczno-budowlanej spetniajacej okreslone normy i przepisy prawa budowlanego.

ARCHISPACE to rozwigzanie innowacyjne, integrujgce poprzez sie¢ Internet podmioty biorgce udziat w
procesie projektowania, wykonywania i eksploatacji budynkéw, tzn. architektéw, inzynieréw budowlanych
oraz firm budowlanych. Kazdy uzytkownik bedzie miat dostep do skatalogowanej bazy najnowszych
produktéw niezbednych w procesie projektowania, a nastepnie budowania. Kazdy producent, ktory wyrazi
che¢ umieszczenia swoich produktéw w bazie bedzie miat mozliwosé aktualizacji bibliotek w momencie
pojawienia sie nowych wyrobow.

Wdrozenie bedzie dotyczylo stworzenia oprogramowania typu ARCHISPACE i wprowadzenie go na
rynek ogdlnopolski. Bedzie ono wykorzystywane przez projektantéw, inzynieréw budownictwa do
tworzenia dokumentaciji architektoniczno-budowlanej, przy czym bedzie sie to odbywato przy ich petnej
integracji poprzez sie¢ Internet. Uzytkownikami oprogramowania bedg réwniez spoiki branzy budowlanej
oferujace towary i produkty budowlane oraz wyposazenia wnetrz, ktére beda skatalogowane w bibliotece
programu. Dzieki temu dokumentacja projektowa bedzie wykonana znacznie szybciej, mniejszymi
nakltadami finansowymi i co najwazniejsze - zgodnie z normami i aktualnymi przepisami prawa
budowlanego.

Obecnie na bazie prototypu powstat portal branzowy www.archispace.pl

Spotka realizowata takze projekty dotyczace oprogramowania CAD dla branz: GIS, architektoniczno-
budowlanej, inzynierii ladowej i systemdw inzynierskich branzy mechanicznej. Powstaty nowe produkty,
takie jak:

e PROCAD® ReVviTEKA 2009 - nowa wersja, przeznaczona dla AutoCAD Revit Architecture 2009.
Jest to zbidr zawierajgcy rodziny elementow do wykorzystania w Autodesk Revit, biblioteki
systemowe Scian YTONG, $cian SILKA, $cian POROTHERM, typoszeregi nadprozy YTONG,
dodatkowe symbole urzadzen zgodne z PN.

» PROCAD® ArchiTEKA 2009 - zbior podstawowych stylow obiektow wraz ze wstepnie
ustawionym szablonem projektu, przeznaczony do wykorzystania w AutoCAD Architecture 2009.
Zestaw styléw obejmuje m.in. etykiety oraz tabele zestawieniowe dla drzwi i okien, w ktérych
automatycznie umieszczane sa reprezentacje graficzne zestawianych obiektow.

e PROCAD® DYBY Pakiet Architektoniczny - stuzy do wspomagania tworzenia dokumentaciji
architekto-niczno-budowlanej wedtug norm i przyzwyczajen polskich projektantéw.

+ PROCAD® Biblioteka PN - to bogaty zbiér parametrycznych obiektéw przygotowanych zgodnie
z zaleceniami Polskiego Komitetu Normalizacyjnego. Program przeznaczony jest do wspotpracy
z systemem Autodesk® Inventor™ 2008. Jest on zintegrowany z centralng biblioteka Content
Center Autodesk Inventor. Zawiera normy aktualne na koniec roku 2007!

e PROCAD® Inventor Tools umozliwia uzytkownikom Autodesk Inventor szybkie wykonywanie
operacji na modelach i/lub rysunkach, ktérych wykonanie zajmowato dotychczas sporo czasu.
Dzieki tym narzedziom automatyzuje sie proces wykonywania niektérych czynnosci, a co za tym
idzie skraca czas realizacji.

» PROCAD® Plan Miejscowy to bardzo pomocny a zarazem intuicyjny produkt przeznaczony do
tworzenia i eksploracji planéw zagospodarowania przestrzennego. Jest on zgodny w czesci
oznaczen z Rozporzadzeniem Ministra infrastruktury w sprawie wymaganego zakresu projektu
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego oraz normy PN-B-01027.

e PROCAD® Mapa Numeryczna jest systemem wspomagajgcym tworzenie, prowadzenie
i zarzgdzanie tredcig mapy numerycznej w petni zgodng z wymogami instrukcji technicznej K-1.

» PROCAD® GeoPoint umozliwia dokonanie najwazniejszych obliczen geodezyjnych takich jak:
tachimetria, niwelacja, miary biegunowe, miary ortogonalne, tyczenie, wciecia) na podstawie
obserwacji terenowych.
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PROCAD® FM System zostat stworzony w celu utatwienia zarzadzania budynkami, magazynami
i innymi obiektami wspotdzielonymi przez wielu uzytkownikéw, z mozliwoscia zaktadania kont
i przydzielania dostepu do edycji danych dla os6b odpowiedzialnych za obszary budynku lub
pomieszczen biurowych.

PROCAD® CityMap to publikowanie, tworzenie i udostepnianie map tematycznych
przeznaczonych zaréwno dla urzedow, jak i przedsiebiorstw komercyjnych. Oprogramowanie
taczy baze informacyjng CityMap z technologig GoogleMaps i Autodesk MapGuide.

PROCAD® CityGuide to fatwy i tani sposdb na cyfrowg mape Twojej miejscowosci w internecie !
Umozliwia tysiacom internautéw odnalezienie w przegladarce internetowej ulicy, punktow
ustugowych, czy obiektéw administracji publicznej ich rodzinnych miast i miasteczek!

PROCAD® DocCenter jest uniwersalnym narzedziem umozliwiajgcym sprawny przeptyw
informacji, usprawniajgcym elektroniczny obieg dokumentéw, ich przetwarzanie i archiwizacje. To
pakiet zintegrowanych modutéw, ktére jako calo$¢ stanowig centralny zbiér wszystkich
dokumentdéw powstajgcych w wyniku proceséw biznesowych toczacych sie praktycznie w kazdym
przedsiebiorstwie.

Biblioteki:

PROCAD® Biblioteki Symboli Architektonicznych 2D to olbrzymi zbiér gotowych symboli
i rysunkoéw pogrupowanych tematycznie w szeregu bibliotek przeznaczonych dla branzy
architektonicznej.

PROCAD® Biblioteka Symboli Instalacji i Urzgdzen CO zawiera kilkaset wysokiej jakosci
wektorowych symboli uzytecznych dla os6b zajmujgcych sie projektowaniem w branzy instalacji
centralnego ogrzewania. Biblioteka miedzy innymi symbole oznaczen ogoéinych, armatury
taczonej na gwint i kotnierz, kottéw, mocowania przewoddw, urzadzen grzewczych, wydtuzek,
wymiennikow ciepta i zbiornikow.

PROCAD® Biblioteka Symboli Kanalizacyjnych i Wodnych zawiera kilkaset wysokiej jakosci
wektorowych symboli uzytecznych dla oséb zajmujacych sie projektowaniem w branzy instalacji
sanitarnych. Biblioteka miedzy innymi symbole oznaczen ogolnych, armatury, mocowania
przewodow, pogrzewaczy wody, przewodéw, przyboréw, uzbrojenia przewodow, zbiornikéw
i pomp. Program wspomaga projektowanie sieci kanalizacji i wodnej oraz schematéw potaczen
sieci wystepujacych na projektach.

PROCAD® Biblioteka Elementéw Ukladéw Torowych to obszerna biblioteka blokéw DWG
przeznaczona dla projektantow uktadéw torowych na sieci PKP PLK. Obejmuje elementy
najczesciej spotykane na polskich torach, zaréwno te obecnie produkowane, jak i te sprzed lat.

PROCAD® Biblioteka Symboli Geodezyjnych K1 zawiera kilkaset wysokiej jakosci symboli
geodezyjnych opracowanych wedtug Instrukcji Technicznej K1. Symbole sg niezbedne podczas
opracowania lub modyfikacji numerycznej mapy zasadniczej.

PROCAD® Biblioteka Znakéw Drogowych zawiera ponad 700 wysokiej jakosci wektorowych,
pionowych znakoéw drogowych. Program automatyzuje wstawianie symboli znakéw drogowych
pionowych, w tym tablic drogowskazowych i przeddrogowskazowych.

PROCAD® Biblioteka Symboli Telekomunikacyjnych zawiera Kkilkaset wysokiej jako$ci
wektorowych symboli telekomunikacyjnych uzytecznych dla o0séb zajmujacych sie
projektowaniem w branzy telekomunikacyjnej. Biblioteka oferuje symbole umieszczane na
projektach telekomunikacyjnych utozonych w przejrzysty sposéb. Program wspomaga
projektowanie sieci telekomunikacyjnych oraz schematéw potaczen sieci wystepujacych na
projektach.

W dniu 1 kwietnia 2008 roku w strukturze PROCAD SA zostat wyodrebniony Dziat GIS, majacy za
zadanie swiadczy¢ ustugi tworzenia Systemoéw Informacji Przestrzennej w oparciu o produkty rodziny
Autodesk. Zespot GIS sktada sie z doswiadczonych specjalistow GIS, programistéw oraz handlowcow
oferujacych szeroki zakres ustug konsultingowych oraz wdrozeniowych, od pozyskania i przetworzenia
danych po implementacje systemu i przeszkolenie uzytkownikéw w siedzibie Klienta.
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DES ART Spéika z o0.0. konsekwentnie kontynuuje rozw6j w dziedzinie symulacji numerycznych (CAE)
dla branz: turbinowej, motoryzacyjnej oraz zwigzanych z offshore (morski przemyst wydobywczy). W
dziedzinie zaawansowanych dyscyplin CAE wprowadzita do oferty symulacje typu “crash”. W celu
zwiekszenia konkurencyjnosci wdrozyta nowe narzedzia do symulacji CAE (Abaqus, Hyperworks,
Radioss).

W kwietniu w celu pozyskania rynku niemieckiego w zakresie ustug inzynierskich zostalo otworzone biuro
w Berlinie.

12. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagro  zen

Znaczne ostabienie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i na Swiecie stanowi najwieksze zagrozenie
dla realizacji celow strategicznych i dziatalnosci Spotki Grupy. Jednoczesnie oferowane przez Spotke
rozwigzania stanowig istotny czynnik zdobywania przewagi konkurencyjnej przez jej klientéw, co ostabia
powyzsze ryzyko, szczegoOlnie w Swietle istniejacych roznic technologicznych i koniecznosci ich
niwelowania w stosunku do innych krajéw Unii Europejskiej.

Spotka PROCAD jest silnie uzalezniona od jednego dostawcy — Autodesk Inc., co moze stanowié
zagrozenie dla jej dziatalnosci w przypadku zmiany warunkéw wspéipracy. W opinii Zarzadu jednak
zakonczenie czy ograniczenie wspétpracy lub istotne pogorszenie jej warunkéw przez Autodesk Inc. ze
swoim najwiekszym parterem w kraju nie wydaje sie prawdopodobne.

Istnieje ryzyko bariery w rozszerzaniu dziatalnosci Spotki na obszarach, na ktérych skutecznie dziatajg
lokalni dostawcy rozwigzarn oferowanych przez Autodesk. Ograniczeniem tego ryzyka mogg byc
akwizycje prowadzace do konsolidacji poziomej rynku oraz rozwdj organiczny poprzez uruchamianie
oddziatow.

Emitent jest narazony na ryzyko zmiany kurséw walut. Znaczna cze$¢ przychodéw PROCAD SA jest
osiggana ze sprzedazy towarow (w tym wszystkie produkty Autodesk), ktoérych ceny zaopatrzeniowe sg
wyrazone w Euro. Spoétka stara sie minimalizowac ryzyko kursowe poprzez odpowiednig polityke ofertowg
zawierajacg klauzule o mozliwosci zmiany cen podawanych w ziotych polskich (ofertowanie w dwdéch
walutach PLN i Euro).

Ryzyko zmiany kursu walut dotyczy w szczegoélnosci podmiotu zaleznego DES ART Spoétka z o.o.
Wiekszos¢ kontraktéw z podmiotami zagranicznymi zawierana jest w Euro.

System zarzgdzania ryzykiem w Grupie PROCAD SA polega na ich statej obserwacji i podejmowaniu
dziatan zapobiegajacych zmaterializowaniu sie ryzyk, a gdy to nie jest mozliwe - minimalizacji skutkdw ich
wystgpienia.

13. Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno sci Grupy.

Spoéitka przyjeta kryterium okreslania umow jako znaczace zgodnie z definicjg zawartg w "Rozporzadzeniu
Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych” w przypadku gdy ich warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatdw wiasnych
Emitenta.

1. Aneks do umowy z Autodesk

2 kwietnia 2008 roku PROCAD SA otrzymata aneks do umowy podpisanej 19 grudnia 2006 z Autodesk
SA z siedzibg w Neuchatel (Szwajcaria). Aneks wprowadza do umowy nastepujace istotne zmiany:

 nadanie PROCAD SA statusu Autodesk Premier Solutions Provider w akredytacji MSD
(Manufacturing Solution Division), zwigzanej z produktami dla przemystu mechanicznego,

» okresla nowe wymogi dotyczace minimalnych pozioméw sprzedazy w poszczegoélnych akre-
dytacjach branzowych, ktére nieznacznie réznig sie od zesztorocznych,

e wyznacza minimalne wymagania dotyczace liczebnosci i kompetencji pracownikéw w poszcze-
golnych akredytacjach.
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Aneks potwierdza uzyskanie przez PROCAD SA wszystkich dostepnych na polskim rynku akredytacji
branzowych Autodesk. PROCAD SA spetnia wszystkie kryteria wymagane przez Autodesk niezbedne do
utrzymania akredytacji, zaréwno jezeli chodzi o liczebno$¢ i kompetencje personelu jak i przekroczenie
minimalnych poziomow sprzedazy.

2. Nabycie 51% udzialéw w DES ART Spotka z o.0.

W dniu 25 kwietnia 2008 roku PROCAD SA nabyta 51% udzialtbw w DES ART Sp. z o.0. Nabycie
udziatow w DES ART Sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdyni zostato uznane za nabycie aktywOw 0 znacznej
warto$ci ze wzgledu na fakt, iz przedmiotem zakupu sg udziaty stanowigce 51% kapitatu zakladowego,
uprawniajgce do 51% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spoétki.

Spoice nie sg znane znaczace dla jej dziatalnosci umowy zawarte miedzy akcjonariuszami, ktére mogtyby
istotnie wptynaé na dziatalnos¢ Grupy.

14. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi p odmiotami
Emitent jest powigzany z nastepujacymi podmiotami:

= W.M. Pracownia Projektowania Miasta Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, ze Akcjonariusz Emitenta —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pawet Kowalski posiada 50% udzialéw w wymienionej Spoéice
i petni w niej funkcje Prezesa Zarzadu. Drugie 50% udzialéw posiada Akcjonariusz Emitenta -
Wiceprezes Zarzadu Janusz Szczesniak.

= Kowalscy Architekci Spétka z 0.0., poniewaz Akcjonariusz Emitenta — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Pawet Kowalski posiada 87,50% udzialtbw w wymienionej Spéice oraz zona
Akcjonariusza, Katarzyna Jacobson — Kowalska petni funkcje Prezesa Zarzadu w wymienionej
Spoice.

= Fitostar Spotka z 0.0., gdzie Akcjonariusz Emitenta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pawet
Kowalski posiada 100% udziatow w wymienionej Spoétce i petni w niej funkcje Prezesa Zarzadu.

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. z uwagi na czlonkostwo Pana Andrzeja Przewoznika
zarébwno w Radzie Nadzorczej PROCAD S.A. jak i w Zarzadzie Domu Maklerskiego Capital
Partners S.A.

= M&M Doradztwo Gospodarcze Spétka z 0.0. z uwagi na czionkowstwo Pana Mariusza
Jagodzinskiego zaréwno w Radzie Nadzorczej PROCAD S.A. jak i w Zarzadzie wymienionegj
Spoiki.

= Swissmed SA, z uwagi na czionkowstwo Pana Mariusza Jagodzinskiego zaréwno w Radzie
Nadzorczej PROCAD S.A. jak i w Radzie Nadzorczej wymienionej Spokki.

= Autorska Pracownia Architektoniczna Magdalena Jarzynska, dziatalnos¢ gospodarcza
prowadzona przez zone Akcjonariusza Emitenta — Prezesa Zarzadu Jarostawa Jarzynskiego, do
20 lutego 2008 roku

= BBS Design Architekci Budny Jarzynska Spotka Partnerska, w ktorej zona Akcjonariusza
Emitenta — Prezesa Zarzadu Jarostawa Jarzynskiego posiada 50% udziatéw.

= Projekt-Biz Spétka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, w ktérej PROCAD SA jest wtascicielem 100 %
udzialéw w kapitale zaktadowym, nabytych w dniu 12.03.2007 roku, w ktérej od dnia 30 lipca
2008 roku Janusz Szczesniak petni funkcje Prezesa Zarzadu

= DES ART Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktérej PROCAD SA jest wiascicielem 51% udziatéw
nabytych 24 kwietnia 2008, oraz z uwagi na pelnienie funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej przez Wiceprezesa Zarzadu PROCAD SA, Macieja Horeczego i Sekretarza Rady
Nadzorczej przez Prezesa Zarzagdu PROCAD SA, Jarostawa Jarzynskiego,

= CADOR Spotka z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktérej DES ART Spotka z 0.0. jest wlascicielem
100% udziatéw w kapitale zaktadowym.
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15. Opis transakcji z podmiotami powi gzanymi zawartych w okresie od pocz atku roku
obrotowego, ktérych warto $¢€ przekracza wyra zong w ztotych réwnowarto $¢ kwoty
500.000 euro

W | péiroczu 2008 roku nie zostaty zawarte transakcje z podmiotami powigzanymi, ktoérych taczna
wartos¢ przekroczytaby wyrazong w ziotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO. Zawierane
i realizowane transakcje byty typowymi i rutynowymi transakcjami, zawieranymi na warunkach rynkowych,
a ich lgczna wartos¢ nie przekroczyta réwnowartosci 500.000 euro.

16. Informacje o zaci agnietych kredytach, udzielonych Grupie po  zyczkach, por eczeniach
i gwarancjach

PROCAD SA posiadata umowe kredytu w rachunku biezacym, prowadzonym przez ING Bank Slagski SA,
w wysokosci 300.000 zt. Umowa zostata zawarta w dniu 21.09.2005, nastepnie aneksem wydtuzono czas
trwania umowy do dnia 06.04.2008. W dniu 06.04.2008 roku umowa kredytu nie zostata wznowiona.

Umowy kredytu zawarte przez jednostke zalezng w banku Nordea Bank Polska SA z siedzibg w Gdyni,
ul. Kielecka 2:

1) Kredyt w rachunku biezgcym (umowa FKR-PLN-OGDY1-08-000024 z dnia 27.03.2008r.):
a. warunki zaciggnietego kredytu:
i. data zawarcia umowy: 27.03.2008
ii. czas trwania umowy do dnia 27.03.2009
iii. kwota kredytu: 100.000 zt

iv. oprocentowanie kredytu jest zmienne i jest sumg stawki stopy bazowej i marzy
Banku Na dzien podpisania umowy stopa bazowa wynosita 8,10%, natomiast
marza 4%

v. zabezpieczenie kredytu: przewlaszczenie srodkéw trwatych spétki do wysokosci
73.000 zt

b. Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2008 r. wynaosi O zt.

2) kredyt obrotowy odnawialny (Umowa FLK-PLN-OGDY1-06-000001 Aneks nr 2 z dnia
17.01.2008r.):

a. warunki zaciggnietego kredytu

i. data zawarcia umowy:
12.07.2006, data zawarcia aneksu nr 2 do umowy: 17.01.2008r.

ii. czas trwania umowy do dnia 17.01.20009r.
iii. kwota kredytu: 200.000 zt

iv. oprocentowanie kredytu jest zmienne i jest ustalane w oparciu 0 zmienng stawke
WIBOR dla depozytdw miesiecznych, powiekszong o marze banku (3,2%). Na
dzien podpisania aneksu oprocentowanie wynosito 8,86%

v. zabezpieczenie kredytu: weksel wtasny In blanco wraz z deklaracjg wekslowg do
wysokosci 350 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej
w Gdyni, nalezacej do Prezesa Zarzadu Spoétki - Tomasza Dobrosielskiego
i Jego Matzonki - Doroty Dobrosielskiej, w wysokosci 300.000 zt

b. Wykorzystanie kredytu na dzien 30.06.2008 r. wynosi 199.872,66 z

3) Poreczenie udzielone na rzecz DES ART Spotka z 0.0. w zwigzku z zakupem specjalistycznej
licencji na oprogramowanie IBM, w kwocie 127.000 z
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17. Informacje o udzielonych przez Grup e pozyczkach, por eczeniach i gwarancjach

« PROCAD SA nie udzielata pozyczek, z wyjatkiem drobnych pozyczek z Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Pracowniczych udzielanych pracownikom.

* Na zlecenie Emitenta, bank udzielit gwarancji bankowej w kwocie 11.000 ztotych na rzecz PKN
ORLEN SA z przeznaczeniem na zabezpieczenie wszelkich ptatnosci za produkty i ustugi,
wynikajace z uzywania kart flotowych, z tytutu niezaptaconych naleznosci. Gwarancja jest wazna
do dnia 31.07.2009 roku.

« DES ART Spotka z o0.0. wystawita weksel whasny in-blanco, w celu zabezpieczenia kredytu
obrotowego udzielonego jednostce zaleznej, do wysokosci 350.000 zt.

 Ponadto, Grupa Kapitalowa posiada zobowigzania warunkowe w postaci weksli whasnych
in- blanco stanowigcych zabezpieczenie zawartych uméw leasingu.

18. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywow z emi  sji akcji

Srodki pozyskane z emisji akcji serii B zostaly przeznaczone na rozwéj nowych produktéw, planowane
akwizycje i rozwdj terytorialny, zgodnie z zatozeniami opisanymi w prospekcie emisyjnym. Realizujac cele
publicznej emisji akcji Spétka znacznie zwiekszyta zatrudnienie, gtéwnie w oddziatach regionalnych oraz
w dziale produkcji oprogramowania. W 2007 roku PROCAD SA zrealizowata pierwsze przejecie,
nabywajac 100% udziatdw PROJEKT-BIZ Sp. z 0.0. z Wroctawia za kwote 315 tys. zt. Na bazie przejetej
jednostki Emitent utworzyt oddziat we Wroctawiu, poprzez witaczenie zasob6w nabytej Spotki w struktury
PROCAD SA.

W dniu 25.04.2008 roku PROCAD SA nabyta 51% udziatow w DES ART Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni,
uprawniajgce do 51% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spoiki. taczna ilos¢ nabytych udziatow
wynosi 1416 o tgcznej wartosci nominalnej 70.800 zt Warto$¢ catej transakcji wyniosta 3.380.000 zi, przy
czym kwota 658.000 zt bedzie zaptacona pod warunkiem osiggniecia przez DES ART Sp. z 0.0. w latach
2008 — 2009 zakumulowanego zysku netto w wysokosci 1.128.000 zt

Zarzad prowadzi rozmowy z innymi potencjalnymi podmiotami mogacymi sta¢ sie przedmiotem akwizyciji,
co winno pozwoli¢ Spéice rozbudowac posiadane kompetencje, poszerzy¢ rynki zbytu oraz uzupetni¢
oferte produktowa.

19. Objas$nienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu
biezacym a publikowanymi prognozami

Prognozy PROCAD SA, opublikowane w Raporcie Biezacym nr 42/2007 z 14.12.2007 roku, zostaty
zaprezentowane w ujeciu rocznym, bez rozbicia na okresy kwartalne czy pétroczne.

W pierwszej potowie roku 2008 roku, w poréwnaniu do wynikow osiggnietych w analogicznym okresie
ubiegtego roku, Spoétka zanotowata wzrost przychodéw na poziomie 14%. Prognoza na rok 2008 zaktada
wzrost przychodéw na poziomie 30,9% w stosunku do roku 2007.

Notowana od 2003 roku sezonowos¢ sprzedazy wskazuje, ze w pierwszym poétroczu Spotka osiaga okoto
39,9% swoich rocznych przychodéw. Poréwnanie wysokosci przychodow w | pétroczu 2008 roku do
przychodéw prognozowanych na caly rok 2008 wykazuje osiggniecie 38,7% planowanych rocznych
przychodoéw, czyli nieznacznie mniej od wskaznika wynikajacego z sezonowosci. Zysk netto PROCAD SA
w | pétroczu 2008 wyniést 397 tys. zt netto i byt nizszy od osiggnietego w porownywalnym okresie roku
ubiegtego 0 12,75 %. Zysk netto Grupy, przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w | péiroczu
2008 roku wyniost 447 tys. zt netto i byt nizszy od osiggnietego przez PROCAD SA w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego o0 1,76 %.

Prognozowane przychody netto ze sprzedazy (po korekcie) na rok 2008 wynoszag 47 276 tys. zi, EBIT
2 677 tys. zt, zysk brutto 3 121 tys. zi, a zysk netto 2 528 tys. zt.

Biorac pod uwage ostabienie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce oraz niepewng sytuacje na
rynkach finansowych Zarzad PROCAD SA prowadzi prace analityczne zmierzajagce do opracowania
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korekty prognozy wynikéw za rok 2008. Korekta prognozy zostanie opublikowana w raporcie biezacym
najpozniej do dnia 31 pazdziernika 2008 roku i bedzie uwzgledniata planowane wyniki podmiotu
zaleznego DES ART Sp. z 0.0.

20. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Emitent posiada wystarczajace srodki do realizacji swoich biezacych zamierzenh inwestycyjnych. W roku
2008 przewidywane sg inwestycje w infrastrukture informatyczng, rozwdj sieci oddziatéw oraz zwigzane
z tworzeniem whasnych produktéw. Na te inwestycje Emitent pozyskat srodki z emisji publicznej akcji serii
B. Emitent planuje takze przejecia innych spétek lub ich dziatalnosci, majace na celu konsolidacje
podmiotéw dziatajgcych na tym samym rynku oraz pozyskanie technologii do rozwoju whasnych
produktow.

21. Ocena czynnikow i nietypowych zdarze n majacych wplyw na wynik z dziatalno  $ci za
2008 rok

24.04.2008 roku w zwigzku z nabyciem pakietu 51 % udziatow w kapitale zaktadowym Spéiki DES ART
powstata Grupa Kapitalowa PROCAD.

22. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy oraz perspektyw rozwoju

Do najistotniejszych czynnikéw zewnetrznych majacych wpltyw na rozwoj przedsiebiorstwa Emitenta
nalezy utrzymanie sie wysokiego tempa wzrostu gospodarczego i zwigzana z nim sklonnos¢ klientéw do
podejmowania inwestycji w rozwigzania IT, wspomagajgce procesy projektowe i wytworcze.

Wewnetrznym czynnikiem istotnym dla rozwoju Spofki jest utrzymanie wysokich kompetencji oraz dobrej
motywacji pracownikéw. Duzg szansg na utrwalenie przewagi konkurencyjnej jest stworzenie nowych
produktéw.

Powstanie Grupy Kapitalowej pozwolito na wigczenie do oferty PROCAD SA specjalistycznych ustug
inzynierskich, zwigzanych z zaawansowanym modelowaniem 3D oraz analizami metodg elementow
skonczonych (MES). Ustugi swiadczone sg przez DES ART Sp. z o.0., ktéry tworzg wysokiej klasy
specjalisci zaliczani do grona elity inzynierskiej w Polsce.

23. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwami nale zacymi do
Grupy.

W pierwszym pétroczu 2008 nie nastgpity zadne zmiany w zasadach zarzgdzania PROCAD SA.

W dniu 09.05.2008 zostata powotana Rada Nadzorcza spotki DES ART Spétka z 0.0., w skiad ktorej
weszli Maciej Horeczy, Jarostaw Jarzynski i Ludwik Dobrosielski.

24.Umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz adzajacymi przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska

Spotka nie zawierata tego typu umow z osobami zarzadzajacymi.

25. Warto 8¢ wynagrodze A, nagrod lub korzy $ci, wyptaconych lub nale znych dla oséb
zarzadzajacych i nadzoruj gcych Emitenta w | potroczu 2008 r.

taczne wynagrodzenia wyptacone w | potroczu 2008r. osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym Emitenta
byly nastepujace:
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Osoba Petniona funkcja taczne Wg/rrlljztat%rodzenie
Jarostaw Jarzynski Prezes Zarzadu 90 000,-
Janusz Szczesniak Wiceprezes Zarzadu 90 000,-
Maciej Horeczy Wiceprezes Zarzadu 89 803,-
Pawet Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 30 000,-
Mariusz Jagodzinski Sekretarz Rady Nadzorczej 12 000,-
Bozena Szczesniak Cztonek Rady Nadzorczej 6 000,-
Andrzej Przewoznik Cztonek Rady Nadzorczej 6 000,-
Andrzej Chmielecki Cztonek Rady Nadzorczej 6 000,-

taczne wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu jednostki zaleznej wyniosty 72.800 zt. Czionkowie

Rady Nadzorczej DES ART Sp. z 0.0. petnig swoje funkcje bez wynagrodzenia.

Czionkowie Rady Nadzorczej PROCAD SA oraz Czionkowie Zarzgdu PROCAD SA nie otrzymali

zadnego wynagrodzenia z DES ART Sp. z 0.0. z tytulu istnienia Grupy Kapitatowej PROCAD.

26. Okreslenie t acznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji Emitenta b

posiadaniu oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych

Kapitat akcyjny PROCAD SA wynosi 901.900 zt i dzielit sie na 9 019 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda. Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008, roku w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych znajdowaty sie nastepujace ilosci akciji:

Osoba Petniona funkcja llo $¢€ akciji n\(;vn?irrggﬁ 2
Pawet Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1 355 000 szt. 135.500 zt
Jarostaw Jarzynski Prezes Zarzadu 1 355 000 szt. 135.500 zt
Janusz Szczesniak Wiceprezes Zarzadu 1 355 000 szt. 135.500 zt
Maciej Horeczy Wiceprezes Zarzadu 454 000 szt. 45.400 zt
Andrzej Przewoznik Cztonek Rady Nadzorczej 1400 szt. 140 z

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2008, roku w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

znajdowaly sie nastepujace ilosci akciji:

Osoba Petniona funkcja llo $¢ akciji n\évn?irrggi Z
Pawet Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1 355 000 szt. 135.500 zt
Jarostaw Jarzynski Prezes Zarzadu 1 368 850 szt. 136.885 zt
Janusz Szczesniak Wiceprezes Zarzadu 1 355 000 szt. 135.500 zt
Maciej Horeczy Wiceprezes Zarzadu 454 000 szt. 45.400 zt
Andrzej Przewoznik Cztonek Rady Nadzorczej 1400 szt. 140 z

27. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj

w 0golnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akc

acych, bezpo srednio lub po srednio, co najmniej 5%

jonariuszy

edacych w
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku, na podstawie otrzymanych przez Spétke oswiadczen,
nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na WZA:

Liczba Udziat w Liczba Udziat w
Osoba/Podmiot posiadanych kapitale gtoséw na | ogolnej liczbie
akcji zaktadowym WZA gtoséw
Pawet Kowalski 1 355 000 szt. 15,02 % 1355000 15,02 %
Jarostaw Jarzynski 1 355 000 szt. 15,02 % 1355000 15,02 %
Janusz Szczesniak 1 355 000 szt. 15,02 % 1355000 15,02 %
OFE Bankowy 480 000 szt. 5,32 % 480000 5,32 %
Arka BZ WBK Akcji FIO,
Arka BZ WBK Akcji Srodkoweyj i
Wschodniej Europy FIO, 456 500 szt. 5,06 % 456500 5,06 %
Lukas FIO
zarzadzane przez BZ WBK
AIB Asset Management SA
Maciej Horeczy 454 000 szt. 5,03 % 454000 5,03 %

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego, na podstawie otrzymanych przez Spétke oswiadczen,
nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA:

Osoba/Podmiot Liczba Udziat w Liczba Udzial w ogdinej
posiadanych akcji kapitale gloséw na liczbie glosow
zakladowym WZA
Pawet Kowalski 1 355 000 szt. 15,02 % 1355000 15,02 %
Jarostaw Jarzynski 1 368 850 szt. 15,18 % 1368850 15,18 %
Janusz Szczesniak 1 355 000 szt. 15,02 % 1355000 15,02 %
OFE Bankowy 480 000 szt. 5,32 % 480000 5,32 %

Arka BZ WBK Akcji FIO,
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy FIO,

456 500 szt. 5,06 % 456500 5,06 %
Lukas FIO
zarzadzane przez BZ WBK
AIB Asset Management SA
Maciej Horeczy 454 000 szt. 5,03 % 454000 5,03 %

28.Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyni ku ktérych mog a
w przyszto s$ci nast gpi€ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spétce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akciji.

29. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow warto  $ciowych, ktére daj g specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta

Nie wystepujg papiery wartosciowe, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

30. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku Emitent nie realizuje zadnych programéw motywacyjnych
dla pracownikéw zwigzanych z akcjami Spokki.

-

31. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wilasno $ci
papierow warto sciowych Emitenta oraz wszelkich ogranicze A w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadaj gcego na akcje Emitenta

W dniu 13 pazdziernika 2006 roku akcjonariusze Emitenta: Jarostaw Jarzynski, Janusz Szczesniak,
Pawel Kowalski oraz Maciej Horeczy zawarli z Domem Maklerskim Capital Partners S.A. (Oferujgcym)
umowy w zakresie ograniczenia rozporzadzania akcjami Emitenta. Zgodnie z postanowieniami tych
umoéw, kazdy z akcjonariuszy zobowigzat sie do niezbywania lub obcigzania akcji Emitenta do dnia
1 stycznia 2009 roku bez pisemnej zgody Oferujgcego.

Nie ma zadnych ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje Emitenta.

32. Informacje dotycz gce podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 22 stycznia 2007 roku zostata podpisana umowa o przeprowadzenie przegladéw oraz badan
sprawozdanh finansowych z MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy — Kancelaria Biegtych
Rewidentow Sp. z 0.0., z siedzibg w Gdansku. Umowa zostata podpisana na okres 3 lat i dotyczy badan
i przegladéw rocznych i pétrocznych za lata obrotowe 2006, 2007 i 2008 w zakresie jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajgca z powyzszej umowy wynosi 91.000 zt netto.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Jarzynski Janusz Szczesniak Maciej Horeczy
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OSWIADCZENIA ZARZ ADU

Oswiadczenie w sprawie rzetelno $ci sprawozdania

Wedlug naszej najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe za | potrocze 2008 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa PROCAD SA oraz wynik finansowy.
Pétroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie o zgodno S$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (UE). Na
dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe Kapitalowg dziatalno$¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowo$ci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowe;.

Oswiadczenie o niezale znos$ci biegtego rewidenta

Zarzad PROCAD S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2008 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z whasciwymi
przepisami prawa krajowego.




