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GRUPA KAPITALOWA PROCAD

_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PROCAD SA
z siedzibg w Gdansku przy ul. Kartuskiej 215

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Procad, w
ktorej jednostka dominujgcy jest Procad SA z siedzibg w Gdansku, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie 2z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31.12.2009r., ktére po stronie aktywoéw i pasywdédw zamyka sie kwotg 20 217,00
tysiecy zt,

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2009r. do 31.12.2009r., wykazujace catkowity dochéd netto 293,00 tysigce zi,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od
01.01.2009r. do 31.12.2009r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
3 026,00 tysiecy zt,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2009r. do 31.12.2009r., wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 1 382,00 tysigce zt,

5) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki
dominujace;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich
obowigzywania,

3) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.z 2009r. nr 33, poz. 259),

4) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
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Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii 0
sprawozdaniu. W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad rachunkowos$ci i sprawdzenie — w
przewazajacej mierze metodg wyrywkowg — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujgce dane liczbowe i
objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Procad na dzien 31.12.20009r., jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.,

e sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Procad jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Biegty rewident: o Podmiot wpisany na liste uprawnionych do
badania pod numerem 913:
Joanna Deja wpisgha do rejestru biegtych

rewidentéw pod numerem 11456 DIORMEICHE: A itoins . 0.

80-266 Gdansk
ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 22 marca 2010r. PREZ ADU

Jan Karon

DORADCA Auditors Sp. Z 0.0.

ul. Grunwaldzka 212, 80-266 Gdansk

tel.: (058) 553 81 58, tel.ffax: (058) 558 13 94
NIP: 586-001-74-39
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA
SKONSOLIDOWANEGO
Grupy Kapitatlowej Procad za rok obrotowy od

01.01.2009r. do 31.12.2009r.

CZESC OGOLNA

Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Procad

Nazwa podmiotu, Dzien
o il ktéry przeprowadzit bilansowy,
Rodzaj opinii o i |
y . Metoda . badanie na ktéry
Lp. Nazwa jednostki Richa sprawozdaniu .
konsolidacji . sprawozdania sporzadzono
finansowym - .
finansowego sprawozdanie
finansowe
1. | Procad SA - bez zastrzezenn | Doradca Auditors 31.12.2009r.
Sp. zo.0.
2. |DesArtSp.zo.o. konsolidacja petna | bez zastrzezen | Doradca Auditors 31.12.2009r.
Sp. zo.0.
3. | Projekt Biz Sp. z 0.0. | wytgczona nie badane Nie dotyczy 31.12.20009r.
z konsolidacji
4. | Cador Consulting wytgczona nie badane Nie dotyczy 31.12.20009r.
Sp.zo.0. z konsolidacji

Procad SA tworzy grupe kapitatowg poczawszy od 24 kwietnia 2008r., w zwigzku z
nabyciem 51% udziatow w kapitale zaktadowym Spoétki Des Art Sp. z 0.0. z siedzibg w

Gdyni.

Sprawozdania finansowe Projekt Biz Sp. z 0.0. oraz Cador Consulting Sp. z 0.0. zostaty
wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$¢ ich danych dla rzetelnosci i jasnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1
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Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej

Kapitat podstawowy na 31.12.2009 roku wynosi 902 tys. zt.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 14 957 tys. zt.

Przedmiot dziatalno$ci jednostek powigzanych podlegajgcych konsolidacji

Nazwa jednostki Podstawowy przedmiot dziatalnosci

—dziatalnos¢ w zakresie informatyki,

—sprzedaz sprzetu oraz oprogramowania komputerowego,

—dostarczanie oprogramowania przez doradztwo i serwis,

— prowadzenie kurséw szkoleniowych dla dorostych.

—$wiadczenie ustug w zakresie wykorzystania technik
komputerowego wspomagania projektowania (CAD/CAE)
w przemys$le i nauce.

Procad SA

Des Art Sp. z.0.0.

Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Nazwa jednostki, forma i podstawa prawna dziatalno$ci

Procad Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku ul. Kartuska 215.

Procad SA powstalta z przeksztatlcenia Procad Sp. z 0.0. W dniu 26.05.2006r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto Uchwate o przeksztatceniu spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig Procad Sp. z 0.0. w spotke akcyjng Procad Spoétka
Akcyjna. Akt zatozycielski spotki dominujacej jako spétki akcyjnej sporzgdzono w formie
aktu notarialnego w dniu 26.05.2006r., Repertorium A nr 3140/2006.

W dniu 01.06.2006r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku wpisat Procad SA do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS-0000258329.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 584-10-03-488
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 190330106

Kapitat i akcjonariusze

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2009 roku wynosi 14 100 tys. zt.

Kapitat akcyjny wynosi 902 tys. zt (dziewiec¢set dwa tysigce) i dzieli sie na 9 019 000 akcji
o wartosci 0,10 zt kazda.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. ]I/ -6-
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Na dzien bilansowy akcjonariuszami Spétki byli:

e Jarostaw Jarzynski 15,40%
e Janusz Szcze$niak 15,02%
o Pawet Kowalski 14,99%
o Wtadystaw Korzeniowski 5,06%
e Maciej Horeczy 5,02%
e Procad SA 11,22%
o Pozostali akcjonariusze 33,29%

Zarzad Spdtki

e Jarostaw Jarzynski — Prezes Zarzadu
e Janusz Szczesniak — Wiceprezes Zarzgdu
e Maciej Horeczy — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na 31.12.2009 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

e Mariusz Jagodzinski

Bozena Szczesniak

Andrzej Chmielecki

Andrzej Przewoznik

Magdalena Jarzyrska

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Procad za 2008 rok zostato zbadane
przez biegtego rewidenta Sylwig Klonowska nr ew. 10640 wystgpujaca w imieniu MOORE
STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 372. Sprawozdanie
to uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato zatwierdzone Uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18.06.2009 roku. Zgodnie z

24
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prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatacznikami zostato ztozone w
Sadzie Rejestrowym w dniu 29.06.2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B (nr 2233).

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009r. Grupy Kapitatowej Procad zostato przeprowadzone przez DORADCA
Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przy ul. Grunwaldzkiej 212, podmiot wpisany na
liste uprawnionych do badania pod numerem 913. Badanie zostato przeprowadzone przez
biegtego rewidenta Joanne Deje, wpisang na liste biegtych rewidentow pod numerem
11456.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 19.03.2010 do 22.03.2010 roku na
podstawie umowy z dnia 02.06.2009 roku oraz Uchwaty Rady Nadzorczej nr 5 z
01.06.2009 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnos¢ i
niezalezno$é wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Informacja o badaniu jednostkowych sprawozdan finansowych

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2009 rok jednostki dominujace;j
Procad SA oraz jednostki zaleznej Des Art Sp. z 0.0. zostato przeprowadzone przez
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe uzyskaty opinie bez zastrzezen.

W przypadku Procad SA opinia o sprawozdaniu finansowym za 2009 rok zostata wydana
w dniu 22.03.2010 roku, w przypadku Des Art Sp. z o0.0. opinia zostata wydana w dniu
15.03.2010 roku. Obie opinie zostaly wydane przez biegtego rewidenta Joanne Deje
(nr. ew. 11456).

Dostepnosc¢ danych i oSwiadczenie Zarzadu

Jednostka dominujgca udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje i
wyjasénienia, przedtozyta o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w sprawozdaniu
skonsolidowanym i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ztozyta
o$wiadczenie, ze po dacie bilansu nie wystapity znaczace zdarzenia majace wplyw na
wynik finansowy Grupy Kapitatowej. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

DORADCA Auditors Sp. z o0.0. -8-
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowo$sé i rzetelno§é dokumentacji konsolidacyjnej, kontrola
wewnetrzna

1. Zasady rachunkowoséci Grupy Kapitatowej Procad sg zgodne z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach z ustawg o
rachunkowosci.

2. Dokumentacja konsolidacyjna spetnia wymagania stawiane przez ustawe o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z
dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczer sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych. W szczegdlnosci dokumentacja konsolidacyjna zawiera:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,
e korekty i wytgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

e opis polityki rachunkowosci stosowanej w Grupie Kapitatowe;.

W wyniku badania w jednostce dominujacej i zaleznej systemu kontroli wewnetrznej nie
stwierdzono niedociggnie¢ w dziataniu tego systemu. Kontrola wewngtrzna funkcjonuje we
wszystkich obszarach dziatalnosci majacych wplyw na dane przedstawione w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych i sprawozdaniu skonsolidowanym.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Korekty konsolidacyjne zostaty dokonane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami. W szczegolnosci:

e salda rozrachunkéw pomiedzy spétkami wchodzacymi w skiad Grupy Kapitatowej
zostaty uzgodnione oraz prawidtowo wytaczone w bilansie skonsolidowanym,

e przychody i koszty dziatalnosci, pozostate koszty i przychody operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe zostaty prawidtowo pomniejszone o transakcje zawarte
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

o prawidtowo dokonano eliminacji kapitatow spotki zaleznej i ceny nabycia akcji przez
jednostke dominujaca,

o istotne zyski zrealizowane w transakcjach pomiedzy jednostkami powigzanymi i
tkwigce w aktywach zostaty wytgczone,

e wilasciwie ustalono kapitaty wiasne.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. f/ -9-
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Kapitat wlkasny

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2009r. w wysokosci 902 tys. zt
stanowi kapitat podstawowy jednostki dominujgce;.

Kapitat wtasny wynosi na koniec 2009 roku 14 957 tys. zt.

Stan kapitatu udziatowcéw mniejszosciowych wynosi na 31.12.2009r. 881 tys. zt i zostat
potwierdzony dokumentacjg konsolidacyjna.

Od 2 lutego 2009r. Spétka Dominujaca rozpoczeta skup akcji wiasnych wykonujac
dyspozycie podjetej w dniu 15.12.2008r. Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Procad SA w sprawie skupu akcji wlasnych Spétki w celu umorzenia. Na
dzien 31.12.2009r. Spoétka posiadata 1.012.234 akcje wiasne o tacznej wartosci
2 321 tys. zt.

Wynik finansowy

Roznice pomiedzy wynikami finansowymi wynikajacymi z jednostkowych sprawozdan
finansowych, a wynikiem netto Grupy Kapitatowej sg nastepujace:

Wyszczegdlnienie V\gvnti;:i:;o
Wynik netto za 2009 rok Procad SA 388,00
Wynik netto za 2009 rok Des Art Sp. z 0.0. -97,00
Razem wyniki spotki dominujacej i zaleznej 291,00
Korekty i wytaczenia konsolidacyjne 2,00
Strata przynalezna udziatowcom mniejszo$ciowym 47,00
Wynik netto Grupy Kapitatowej 340,00
Kompletnos¢ i prawidiowos¢ sporzadzenia pozostatych  skiadnikow

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania zostaty
sporzadzone kompletnie i prawidtowo.

Przedstawione do badania skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujq powigzanie ze
skonsolidowanym  sprawozdaniem z  sytuacji  finansowej, skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz dokumentacja konsolidacyjna.

4
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne, a przedstawione w nim
dane sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem skonsolidowanym. Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetnia wymagania wynikajace z ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. /\/ =1 =
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. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza obejmuje ostatnie dwa okresy sprawozdawcze. Ponizej zaprezentowano
podstawowe wielkosci ekonomiczne charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w
latach 2008-2009 (w tys. ztotych).

Zmiana w Zmiana %
Kategoria 2009 2008 tys. zt (2-3)13
(2-3)
1 2 3 4 5
Sumy bilansowe 20 217 23 565 -3 348 -14%
Aktywa trwate 4 011 4 462 -451 -10%
Rzeczowe aktywa trwate 991 1434 -443 -31%
Naleznoéci diugoterminowe 116 78 38 49%
Aktywa finansowe dtugoterminowe 220 216 4 2%
Aktywa obrotowe 16 206 19103 -2 897 -15%
Zapasy 278 780 -502 -64%
Naleznosci krétkoterminowe 5355 7177 -1 822 -25%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5228 6 950 -1722 -25%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 8 380 7 521 859 1%
Kapitat wiasny 14 957 17 983 -3 026 -17%
fgsg‘:""';‘::::: iz oy e 5 260 5 582 322 6%
Zobowigzania dtugoterminowe 356 261 95 36%
Zobowigzania krotkoterminowe 4 904 5321 -417 -8%
5gitzlcéwiqzania Z tytutu dostaw i 4133 4021 112 39,
e Sl T e el produktow, 34 007 41943 7936 -19%
Ef’os‘ﬁtso‘leidsfﬂg e o, 26 413 32 931 6518 -20%
Wynik brutto ze sprzedazy 7 594 9012 -1 418 -16%
e It s 7514 8 426 912 A1%
)

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. /‘/ -12=
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Pozostate przychody operacyjne 114 289 -175 -61%
Pozostate koszty operacyjne 212 150 62 41%
Wynik z dzialalnos$ci operacyjnej -18 725 -743 -102%
Przychody finansowe 532 656 -124 -19%
Koszty finansowe 75 57 18 32%
Wynik brutto 439 1324 -885 -67%
Podatek dochodowy 146 303 -157 -52%
Wynik netto przypadajacy
udzialowcom mniejszosciowym -47 24 -7 -296%
Wynik netto 293 1021 -728 -71%
Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg i
majatkowg Grupy Kapitatowej w latach 2008 - 2009.
Wskaznik Sposoéb wyliczenia 2009 2008
» Wynik netto * 1
Rentownos¢ netto LoD L . 1,00% 2,38%
Przychody ze sprzedazy
Wynik rzedazy * 100
Rentownos¢ sprzedazy T A - 3,63% 2,85%
Przychody ze sprzedazy
» . Wynik netto * 100
Rentownos$¢ netto majgtku : 0, 1,68% 4,23%
Aktywa ogotem
£ 5 Eias Aktywa obrotowe
Ptynnos$c¢ biezaca 330 359
Zobowigzania krotkoterminowe ' '
. Aktywa obrotowe — Zapasy
Wysoka ptynnos¢ 325 3.44
Zobowigzania krétkoterminowe ' '
. ) S dk . . .
Plynno$¢ gotowkowa IR PSR 0,40 0,63
Zobowigzania krétkoterminowe
Obrotowo$¢ naleznosci Przecietny stan naleznosci * 365 65 56
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy
Obrotowo$¢ zobowigzan Przecietny stan zobowigzan * 365 56 49
handlowych w dniach Koszt sprzedanych produktéw i towaréw
Obrotowo$¢ zapasow w Przecietny stan zapasow * 365 . 14
dniach Koszt sprzedanych produktow i towaréw
[ o
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Aktywa trwate *100
Struktura aktywow - 25% 23%
Aktywa obrotowe
Struktury finansowania Kapitaty wtasne
) Y 74% 76%
majatku Aktywa ogoétem
Pokrycie majatku Kapitaty obce
DY SRl I 26% 24%
zobowigzaniami Aktywa ogotem
Trwatos¢ st.ruktury Kapitaty wtasne + Zob. i rezerwy dtugot. 457% 341%
finansowania Aktywa trwate

W 2009 roku nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej o 19% w
poréwnaniu z 2008 rokiem. Obnizenie poziomu osiggnietych w ostatnim okresie
przychodéw ze sprzedazy wplynelo na spadek zysku netto o 728 tys. zt (co stanowi
obnizenie zysku o0 71% w stosunku do roku poprzedniego). Zysk netto za 2009r. wyniost
293 tys. zt. Na osiggniety dodatni wynik finansowy decydujgcy wptyw miaty przychody
finansowe wynikajace z wyceny posiadanych krétkoterminowych aktywéw finansowych.

Adekwatnie do wynikéw finansowych ksztattowaty sie¢ wskazniki rentownosci. Pokazujg
one ile zysku (straty) przyniosta w poszczegéinych latach jedna ztotowka sprzedazy lub
jedna ztotowka majgtku Grupy Kapitatowej. W ostatnim okresie nastgpit spadek
rentownosci netto majatku (spadek z poziomu 4,23% w 2008r. do poziomu 1,68% w
2009r.). Wskaznik rentownosci sprzedazy nieznacznie wzrést z poziomu 2,85% do
poziomu 3,63%.

Poziom wskaznikdéw ptynnoséci biezacej i szybkiej nieznacznie spadt w poréwnaniu do
2008 roku. Wysoko$¢ tych wskaznikéw na koniec 2009 roku jest jednak nadal wyzsza od
wielkosci zalecanych. W teorii za pozadang wysoko$¢ wskaznika ptynnosci biezace;
uznaje sie jego wielkos¢ w granicach 1,5 do 2,0, za$ wskaznika wysokiej ptynnosci w
granicach 1,0 - 1,2.

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej rowniez spadt w stosunku do 2008 roku. Poziom
wskaznika na koniec 2009 roku wskazuje, ze Grupa Kapitatowa mogta z posiadanych
srodkéw pienieznych sptaci¢ 40% swoich zobowigzan krétkoterminowych.

W ostatnim okresie nastgpit wzrost wskaznika obrotowosci naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik obrotowosci naleznosci wzrést z poziomu 56 dni na koniec 2008r. do poziomu
65 dni na koniec 2009r. Oznacza to, ze nastgpito wydfuzenie okresu S$ciggalnosci
naleznosci o 9 dni. Pozytywnie nalezy oceni¢ spadek wskaznika obrotowosci zapasow.

Wskaznik struktury aktywéw w analizowanym okresie pozostat na zblizonym poziomie. Na
koniec 2009r. osiagnat warto$¢ 25% i oznacza, ze w strukturze aktywow przewazajg
aktywa obrotowe.

W stosunku do 2008 roku nastapit spadek wielkosci kapitatow wtasnych o 17%. Spadek
ten wynikat z prowadzonego przez Procad SA skupu akcji wiasnych. Spowodowato to
obnizenie kapitatow wtasnych o kwote 2 321 tys zt. Na obnizenie kapitatow wtasnych miata
réwniez wplyw wyptata dywidendy w 2009r. w kwocie 998 tys. zt.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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Powyzsze obnizenie wysokosci kapitatdw wiasnych nie znalazto bezposredniego
odzwierciedlenia w zmianie wysokosci wskaznika struktury finansowania. Nadal kapitat
wiasny w wysokim stopniu uczestniczy w finansowaniu majgtku Grupy Procad. Wysokos$¢
wskaznika na koniec 2009r. wyniosta 74% w stosunku do 76% na koniec 2008r. Zmiana
wskaznika tylko o 2% wynika z obnizenia sie sumy aktywéw w 2009r. 0 14%. Tak wysoki
udziat kapitatbw wiasnych w aktywach Grupy w powigzaniu z wysokim poziomem
wskaznikéw ptynnosci zapewnia Grupie bezpieczenstwo finansowe.

W roku 2009 jest spetniona reguta bilansowa moéwigca, ze majatek trwaty powinien byc¢
sfinansowany w catosci z kapitatbw witasnych powiekszonych o zobowigzania
dtugoterminowe, o czym informuje wskaznik trwatosci struktury finansowania.

Naszym zdaniem w najblizszej przysztosci nie wystepuja zagrozenia kontynuaciji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Procad.

/A

oanna Deja

biegty rewident
(nrewid. 11456)

Gdansk, 22.03.2010

DORADCA Auditors Sp.- Z 0.,0.
ul. Grunwaldzka 212, 80-266 Gdan;ﬁ;
(058) 553 81 58, telfax: (058) 558 139

tel.:
NIP: 586-001-74-39
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
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