Raport bie zacy nr 17 / 2012 Data sporzgdzenia: 2012-10-30

Temat: Projekty uchwat na obrady Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PROCAD SA

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezgce
i okresowe.

Tresé raportu:

Zarzad PROCAD SA przekazuje do publicznej wiadomosci tres¢ projektow uchwat,
ktére majg by¢ przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zwotanego na dzien 7 grudnia 2012 r.:

Planowane jest podjecie nastepujgcej uchwaty:

Projekt uchwaty nr 1 _ (do punktu 5 porzgdku obrad) w sprawie skupionych
akcji wkasnych Spotki.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia podjg¢ decyzje w sprawie
przeznaczenia akcji wkasnych.......

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Komentarz Zarzadu:

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie z dnia 12 czerwca 2012 roku
zobowigzata Zarzad i Rade Nadzorczg Spotki do przedstawienia na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu PROCAD SA zwotanym do 30 pazdziernika 2012 roku
zgodnych z obowigzujgcym przepisami prawa wariantdw przeznaczenia skupionych
akcji wkasnych Spoiki.

W dniu 13.6.2008 r. zostata uchwalona zmiana ustawy Kodeks spétek handlowych
zawierajgca rozwigzania implementujgce do prawa polskiego postanowienia
Dyrektywy 2006/68/WE, zmieniajgcej Dyrektywe Rady 77/91/EWG w sprawie
tworzenia spoétek akcyjnych i utrzymywania oraz zmian wysokosci ich kapitatu.

Celem Dyrektywy 2006/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 6.10.2006 r. jest
uproszczenie i unowoczesnienie instytucji kapitatu zakladowego, przewidzianej
Dyrektywg Rady 77/91/EWG z 13.12.1976 r. w sprawie tworzenia spotek akcyjnych
i utrzymania oraz zmian wysokosci ich kapitatu.

Z art. 249 ust. 3 Traktatu ustanawiajgcego Wspolnote Europejskg (TWE) wynika, ze
dyrektywa wigze kazde panstwo czionkowskie w zakresie celu, ktéry powinien zostac
osiggniety. Panstwa czionkowskie majg jednak pozostawiong swobode co do
wyboru form i metod (Srodkoéw) prowadzgcych do osiggniecia celow dyrektywy.
Swoboda w zakresie implementacji dyrektywy jest zatem ograniczona celem jej
wydania.
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W tresci Dyrektywy oraz KSH nie ma jednoznacznej wypowiedzi normatywnej
odnoszgcej sie do zmiany uchwaty zezwalajgcej na nabycie akcji wkasnych. Nalezy
zatem przyjgc¢, ze zastosowanie majg zasady o0golne, przy uwzglednieniu specyfiki
rozpatrywanej materii prawnej.

Uwzgledniajgc liberalizujgcy przedmiotowe kwestie cel ww. Dyrektywy nalezy
opowiedzie¢ sie za rozwigzaniem, w ktérym Walne Zgromadzenie moze
zadysponowaé skupionymi akcjami odmiennie, niz cel (i jego podstawa prawna z art.
362 KSH) pierwotny. Nalezy jednakze pamietac, ze niemozliwa jest zmiana uchwaty
"wstecz", mozliwe jest jedynie podjecie uchwaty zmieniajgcej ze skutkiem "od teraz"
przeznaczenie akcji skupionych w innym celu.

Zmiana art. 363 8§ 4 KSH byta podyktowana potrzebg scislejszego dostosowania
przepisow KSH do rozwigzan Drugiej Dyrektywy. Druga Dyrektywa nie wymaga
zbycia przez Spotke czesci akcji wilasnych, przekraczajgcej 10% kapitatu
zaktadowego, jak czynit to art. 363 § 4 KSH w poprzednim brzmieniu.

Zmiana tego przepisu zwolnita Spotke z obowigzku zbycia czesci akcji wiasnych,
przekraczajgcej 10% kapitatu zaktadowego, nabytych na podstawie upowaznienia
Walnego Zgromadzenia, zgodnie ze znowelizowanym art. 362 § 1 pkt 8 KSH.

Wobec powyzszego Walne Zgromadzenie moze podjgé nastepujgce decyzje
zwigzane ze skupionymi akcjami wtasnymi:

1) Utrzymac cel pierwotny i zobowigza¢ Zarzad do przeprowadzenia ich umorzenia.

2) Zmienic cel pierwotny i przeznaczyc je w czesci lub catosci:

a) Zaptate w transakcjach, ze szczegolnym uwzglednieniem akwizycji podmiotow
gospodarczych.

b) Utworzenie programu motywacyjnego dla pracownikdw (z zachowaniem
ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa).

3) Zawiesi¢ realizacje celu pierwotnego do okreslonego terminu bez wskazywania
nowego przeznaczenia skupionych akcji wkasnych.

4) Zawiesi¢ realizacje celu pierwotnego na czas nieoznaczony bez wskazywania
nowego przeznaczenia skupionych akcji wkasnych.

Podstawa prawna: 8 38 ust.l pkt.3 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.
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